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Santiago, marzo de 2022

Sefiores Accionistas:

Por especial encargo del Directorio de la Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A., me dirijo a ustedes

con el objeto de informarles los aspectos mas relevantes de la gestion llevada a cabo durante el afio 2021.

Como es de su conocimiento, con fecha 10 de abril de 2018 se publicé en el Diario Oficial la resolucién N° 144
del Ministerio de Obras Publicas que adjudico el contrato de concesidn “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta” al
consorcio formado por Empresa Constructora Belfi S.A. y Besalco Concesiones S.A. Con lo anterior, se dio
inicio al contrato de concesidn y a todas las obligaciones y derechos que del mismo emanan. Asi las cosas, con
fecha 17 de mayo de 2018 se constituy6 Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A., la que es la titular del

contrato de concesion indicado.

Desde la fecha de inicio de la concesidn al cierre de la presente Memoria, la sociedad se ha abocado a dar
cumplimiento a lo estipulado en las Bases de Licitacion de la concesidn, concentrando sus esfuerzos en el

desarrollo de la ingenieria definitiva del proyecto y en la ejecucién de las obras de la concesidn.

Con fecha 2 de octubre de 2020 la Sociedad suscribié un contrato de crédito con Banco de Crédito e
Inversiones, Banco del Estado de Chile, Compafiias de Seguro Confuturo y Principal compafiia de Seguros de
Vida Chile; a través del cual se otorgd una linea de crédito no rotativa por un total de 7.095.714 UF con el
objetivo de financiar la construccién de las obras del proyecto, gastos generales, gastos financieros y cumplir
con obligaciones de las BALI. Adicionalmente se otorgd una linea de crédito rotativa de 600.000 UF con el
objeto de financiar los pagos de IVA asociados a la construccién de las obras del proyecto, gastos generales,

gastos financieros y obligaciones de las BALI.

Con fecha 20 de octubre de 2020, la Inspeccidn Fiscal autorizé el inicio de ejecucién de las obras. Asi las cosas,
durante el afio 2021 se ha ido avanzando en dicha ejecucidn principalmente en los puentes y estructuras del
proyecto, asi como también en la ejecucién de terraplenes en varios sectores de la concesién. Sin perjuicio
de lo anterior, el avance de las obras se ha visto afectado por los retrasos en el desarrollo de los proyectos de
ingenieria de las compafiias de servicios afectadas con el proyecto de la concesién, las que fueron informadas
de su afectacion con un retraso por parte de la autoridad. Junto a lo anterior, cabe destacar que la sociedad
no ha sido inmune a los efectos de la pandemia del Covid 19, razén por la que, luego de la debida presentacidn

por la Sociedad de los respectivos antecedentes que conformaron parte de estos efectos, el MOP otorgé un
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aumento de plazo para el cumplimiento de los hitos contractuales de avance y de la Puesta en Servicio

provisoria de las obras de la concesidn equivalente a 135 dias adicionales.

Durante el presente afio se espera continuar con la ejecucién de las obras y el desarrollo de Ia ingenieria
definitiva del proyecto. Lo anterior, con el fin de dar cumplimiento a los hitos de avance estipulados en las

Bases de Licitacion.

Atentamente,

Andrés Elgueta G.
Presidente ~
Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A.
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. IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

1.1 Identificacion Basica
Nombre : SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA
NAHUELBUTA S.A.
Domicilio Legal : Ebro 2705, Las Condes, Santiago.
Rol Unico Tributario :  76.882.345-6
Tipo de Entidad : Sociedad Andénima Cerrada
Auditores Externos : Mazars Auditores Consultores Limitada.
Inscripcidn en el Registro de Entidades : 538

Informantes de la Comisién para el
Mercado Financiero

1.2 Direcciones
Oficina Central : Ebro 2705 - Las Condes, Santiago, Chile
Teléfonos : 5622 3380920
Departamento de Acciones : Ebro 2705 - Las Condes, Santiago, Chile.
1.3 Constitucion de la Sociedad

Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A. fue constituida por escritura publica de fecha 17 de Mayo de
2018 otorgada en la Notaria de don Patricio Raby Benavente e inscrita a Fojas 39091, N2 20553 del Registro

de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 2018 .

La designacién de poderes de la sociedad fue inscrita por escritura publica de fecha 8 de junio de 2018
otorgada por la Notaria de don Patricio Raby Benavente inscritos en el Conservador de Bienes Raices de
Santiago con el N° 22626 fojas 43328. Posteriormente, con fecha 28 de noviembre de 2018 se inscribié una
modificacién a los poderes vigentes en el Conservador de Bienes Raices de Santiago bajo el N° 90655 fojas

46479.
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. DESCRIPCION DEL AMBITO DE NEGOCIOS
2.1 Descripcidn general

e Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A. tiene como objeto exclusivo la reparacidn, ejecucion,
conservacién o mantencién, y explotacidn de la obra publica fiscal denominada “Mejoramiento Ruta

Nahuelbuta” mediante el sistema de concesiones.

e Mediante Decreto Supremo del Ministerio de Obras Publicas N2 144 del 11 de diciembre de 2017, se
adjudicé el Contrato de Concesién para la ejecucién, reparacién, conservacion o mantencion,
explotacién y operacién de la obra publica fiscal denominada “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta” al
Grupo Licitante denominado “Consorcio BB” compuesto por Besalco Concesiones S.A. y Empresa
Constructora Belfi S.A. El Decreto Supremo de adjudicacion fue publicado en el Diario Oficial de la

Republica de Chile el 10 de abril de 2018.

e La concesion tiene como objetivo disefiar y construir las obras que se detallan en las Bases de
Licitacidn para posteriormente explotarlas durante un periodo de tiempo que se establece en las
mismas bases. La concesidén presenta una longitud aproximada de 55 Km y transcurre entre Avda.
Camilo Henriquez en a la ciudad de Los Angeles y Avda. Bernardo O’Higgins en la localidad de
Huaquén, comuna de Angol. Asimismo, la misma se divide en sectores y subsectores segun se indica

en la siguiente tabla.

L, Dm Inicio-Dm | Longitud
Sector | Subsector Descripcion .
Fin* (km)**
1 Los Angeles - Ruta 5 0-3.500 3,5
A 2 Ruta 5 - Puente Coihue 3.500 - 23.560 20,06
3 Variante Coihue 23.560 - 26.540 2,98
Variante Coihue - Variante
. 26.540- 35.290
B 4 Renaico 8,75
5| Variante Renaico - Huequén | 35.290 - 55.020 19,73

Nota: * Distancias métricas son aproximadas.
** Longitud aproximada.

e El Ministerio de Obras Publicas (MOP) entregd a la Sociedad Concesionaria la infraestructura
preexistente que se encuentra en la Faja Fiscal, en la cual se deberan ejecutar las obras minimas de

mantenimiento y mejoras segln lo establecen las Bases de Licitaciéon (BALI). La Sociedad
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Concesionaria recibiod la Infraestructura Preexistente en el estado en que se encontraba en el
momento de su entrega y sera de su responsabilidad, cargo y costo realizar las obras de

mantenimiento exigidas por las BALI.

e La Concesion contempla el mejoramiento y reposicidn de la Ruta 180 y la construccién de una nueva
calzada, lo cual ampliara la actual ruta a doble calzada con dos pistas por sentido. Asimismo, el
proyecto considera la ejecucidn de variantes o by pass en doble calzada en los sectores de Coihue,
Renaico y Robleria, la construccidn de intersecciones niveladas y desniveladas, puentes, pasos
inferiores y superiores, intersecciones a la ruta, pasos de ferrocarriles, 32 kilémetros de calles de
servicios y 21 kildmetros de ciclovias; pasarelas peatonales, paraderos de buses, veredas y circuitos
peatonales, miradores, un area de Servicios Generales y de atencion de emergencias, dos plazas de
peaje troncales y una plaza de peaje lateral, la construccién de cierres perimetrales o de seguridad,
obras de iluminaciéon, implementacidn de un sistema de cobro por derecho de paso, la construccion
de una plaza de pesaje y la rehabilitacidn de la plaza existente, la construccion de un area de control

de carretera para Carabineros de Chile y varias obras de paisajismo.

e Elinicio del plazo de concesién comenzd con la publicacidén en el Diario Oficial del Decreto Supremo
de Adjudicacion del Contrato de Concesidn, esto es, el 10 de abril de 2018 y se extenderd hasta la
fecha en que el Valor Presente de los Ingresos (segun esta establecido en las BALI articulos 1.7.6,
1.7.6.1 y 1.11.2) sea mayor o igual a los Ingresos Totales de la Concesién, conforme a la Oferta

Econdmica presentada, por un valor de UF 8.650.000.

Con todo lo anterior el plazo maximo de la Concesidon sera de 420 meses contados desde el inicio del

periodo de Concesion.

e La Etapa de Construccidn comenzard una vez se inicie el periodo de Concesion y finalizara una vez
obtenida la Puesta en Servicio Provisoria de la totalidad de las obras. El plazo maximo establecido
segun las BALI para la Etapa de Construccion es de 63 meses contados desde el inicio del periodo de

concesion.
e El contrato de concesidn contemplaba los siguientes pagos al Estado:

a. Por concepto de expropiaciones o adquisicién de terrenos dos cuotas iguales de UF 312.500,
es decir un total de UF 625.000. La primera cuota debera pagarse 360 dias después de la
publicacidn en el Diario Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacidn de la Concesion. El pago

de la segunda cuota sera 12 meses después del pago de la primera cuota.
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b. Se deberd pagar al MOP por Concepto de Administracion y Control del Contrato de Concesion,
durante la Etapa de Construccién la suma de UF 182.000 en cuotas iguales de UF 36.400. La
primera cuota deberd pagarse 120 dias después de la publicacién en el Diario Oficial del
Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato de Concesidn. Las cuatro cuotas restantes

seran pagadas de manera anual el Ultimo dia habil del mes de enero.

Para la fase de Operacidn la suma serd de UF 19.000 anuales y pagaderas el tltimo dia habil

del mes de enero.

c. La Sociedad Concesionaria debera pagar al MOP un total de UF 15.000 en dos cuotas anuales
por concepto de Ingresos Minimos Garantizados, mientras no renuncie al mecanismo que se

refiere a dichos ingresos y que se explica mas adelante.

d. La Sociedad Concesionaria, como adjudicataria de la Concesiéon pagd UF 38.970 por rembolso
a Besalco Concesiones S.A. por concepto de reembolso de estudios realizados para el

proyecto. Segun lo indicado en las BALI, articulo 1.12.2.2.y 1.2.3.

e El Contrato de Concesion contempla el sistema de Ingresos Minimos Garantizados (IMG) por el MOP
durante los primero 22 afios de la Etapa de Operacién, los que dan derecho al concesionario de
percibir un ingreso minimo cuando procediere de acuerdo a las Bases de Licitacidn y al cuadro de IMG
indicado en las Bases de Licitacidn. Con este mecanismo el Estado garantizaba un ingreso minimo
anual para la concesionaria. El Estado pagara la diferencia entre el ingreso real del afio calendario

correspondiente, y el IMG asignado para ese mismo afio.

e El contrato de Concesién contempla el derecho de la Sociedad Concesionaria a recibir un subsidio
para el financiamiento de las obras de construccién que son necesarias para la materializacién del
proyecto. Este subsidio consta de 10 cuotas anuales, iguales y sucesivas, cada una de UF 465.500. La
primera cuota se recibiria 180 dias luego de autorizada la Puesta en Servicio Provisoria de la Totalidad

de la Obras. Las siguientes cuotas se pagaran en los meses de abril de cada afio.

e Al momento en que sea solicitada la Puesta en Servicio Provisoria Parcial de las Obras, de cualquiera
de los Sectores del Proyecto, se debera entregar para aprobacion del MOP la Garantia de Explotacion
gue corresponda. Dichas garantias seran por UF 92.000 para el sector Ay UF 92.000 para el sector B,

segln el articulo 1.8.1.2 de las Bases de Licitacién.

Cada Garantia debera tener una duracidon de vigencia igual al de la Etapa de Explotacidn, considerando

el Plazo Maximo de la Concesidn indicado en el articulo 1.7.6.2 de las BALI.
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Dentro de los 30 dias previos a la solicitud de Puesta en Servicio Provisoria Parcial de las Obras, el
Concesionario podra reemplazar las Garantias de Explotacidn vigentes por una Unica Garantia. Dicha

Unica Garantia debera ser por un valor de UF 184.000.

e La Sociedad Concesionaria deberd entregar una Garantia de Explotacién Adicional que tendra como
finalidad asegurar las condiciones en las que el Estado recibird la Concesion. Dicha garantia sera
entregada cuando se cumpla lo primero entre que el Valor Presente de los Ingresos supere el 97% del
monto de ITC o que resten 12 meses para el cumplimiento del Plazo Maximo de Concesidn. El monto
de dicha Garantia sera de UF 148.000 y tendra una vigencia de 3 afos desde la fecha de su

presentacion.

e Con fecha 11 de diciembre de 2018 se ingresé a la autoridad ambiental (Servicio de Evaluacion de
Impacto Ambiental) la consulta de pertinencia ambiental del proyecto segun lo establece el articulo
1.8.10 de las BALIL. Con fecha 08 de marzo de 2019 dicho servicio informé que el proyecto de la

concesidn no requeria ingresar al Sistema de Evaluacién Ambiental.

e Actualmente el proyecto se encuentra en la etapa de desarrollo de la ingenieria de detalle, aunque
ya se encuentran aprobadas por el MOP los disenos viales, asi como también diversas estructuras.
Con todo, se estima que durante el afio 2022 se completara la aprobacion de toda la ingenieria del
proyecto. Por otra parte, durante el mes de octubre de 2020 se ha dado inicio a la ejecucién de las
obras de la concesién, alcanzando al 31 de diciembre de 2021 un avance equivalente al 13,8% para
ambos sectores (A y B). Dentro de las obras ejecutadas a la fecha, destacan algunas estructuras de
puentes, en particular el puente Coihue que presenta una extensidn de mas de 500 [m], pasos

superiores e inferiores mas movimientos de tierra en varios sectores.

e EI02 de octubre de 2020 la Sociedad Concesionaria suscribié un contrato de crédito con el Banco de
Crédito e Inversiones, Banco del Estado de Chile, Compafiias de Seguro Confuturo y Principal
compaiiia de Seguros de Vida Chile; a través del cual se otorgd una linea de crédito no rotativa por
un total de 7.095.714 UF con el objetivo de financiar la construccion de las obras del proyecto, gastos
generales, gastos financieros y cumplir con obligaciones de las BALI. Dicho monto fue subdivido en
sub tramos los cuales estan afectos a distintas tasas de interés, y calendario o plazos de pago del
capital. Este monto ha sido programado para ser desembolsado segin un calendario mensual y en

conformidad se acredite el avance de las obras del contrato. Adicionalmente se otorgd una linea de
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crédito rotativa de 600.000 UF con el objeto de financiar los pagos de IVA asociados a la construccion

de las obras del proyecto, gastos generales, gastos financieros y obligaciones de las BALI.

e Alolargodel 2021 se ha producido un importante avance en las expropiaciones de los lotes afectados
por el nuevo trazado de la ruta, asi como también en los protocolos con las comunidades indigenas

gue fueron objeto de una consulta indigena en su oportunidad.

2.2 Clientes y Proveedores

e Para el Disefio, Ingenieria de detalle, y Construccién de la Concesién de obra publica “Mejoramiento
Ruta Nahuelbuta”, la Sociedad Concesionaria celebrd un contrato de construccién a suma alzada con

Empresa Constructora Belfi S.A. y Besalco Construcciones S.A.

e Durante el periodo actual los principales Proveedores y Clientes se detallan a continuacién:

Proveedores : Empresa Constructora Belfi S.A.
Besalco Construcciones S.A.
Besalco Concesiones S.A.
Reymond & Cia. Abogados.
Riquelme, Fuentes y Silva Abogados.
AP Ecology SpA
Ingenieria, Gestion y Control S.A.
Internext S.A.
SD Consultores SPA
BIM Studio SpA
Ingerop-Ghisolfo S.A.
Hildebrandt y Asociados Arquitectos Ingenieros Consultores Ltda
OPH Ingenieros Consultores Ltda.
RCQ Ingenieria Estructural Ltda.
Plus S.A.
Asesorias Juridicas Carcelén, Desmadryl, Guzman, Tapia y Compafiia Limitada.
Oryggen Ingenieria y Desarrollo
Universidad de Chile (Idiem)
Asesorias Thinker Limitada
Consultoria R&Q Ingenieria SA
Oxman & Reymond Cia Abogados Limitada
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Mazars Auditores Consultores Limitada.

Clientes : Ministerio de Obras Publicas.

2.3 Marco normativo

La Sociedad Concesionaria se encuentra sujeta a las disposiciones contenidas en el Decreto Supremo de
adjudicacion, en las Bases de Licitacidn y sus circulares aclaratorias. Forman parte del contrato de concesién
el Decreto Supremo MOP N2 900 de 1996 (Ley de Concesiones) y sus modificaciones, el Decreto Supremo
MOP N2 956 de 1997 (Reglamento de la Ley de Concesiones de Obras Publicas) y sus modificaciones y el

Decreto con Fuerza de Ley N° 850.

24 Factores de riesgo

El proyecto “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta” al ser una iniciativa publico-privada cuenta con el respaldo e
institucionalidad entregada por el MOP, Ley y Reglamento de Concesiones de Obras Publicas, asi como las
Bases de Licitacidon que exponen de forma clara las obligaciones y derechos de la Sociedad Concesionaria con

el MOP.
e Factores internos:

De acuerdo a lo presentado en los puntos 2.1y 2.3 y la naturaleza del proyecto, el mayor riesgo se concentra
durante la etapa de Construccién. Los mayores riesgos durante esta etapa son los potenciales aumentos de
costo de las inversiones a realizar y los posibles atrasos en los plazos de entrega de las obras terminadas,
producto de dificultades no previstas de tipo constructiva o laboral, o aquellas de origen geoldgico o

ambiental.

Por otro lado, existe un potencial riesgo en que las comunidades y usuarios se opongan a la ejecucion del
proyecto generando retrasos, judicializacién del proyecto o cambios que impidan que el proyecto se ejecute,

como ha sucedido en otros contratos de concesidon u obras de infraestructura.

Respecto de los riesgos asociados a la construccion de la obra, estos han sido mitigados a través de la
contratacidn de las empresas Besalco Construcciones S.A. y Empresa Constructora Belfi S.A. por medio de un
contrato del tipo suma alzada, lo que fija el costo total del contrato. Es relevante mencionar que la ejecucion

de las obras se ha adjudicado a empresa constructoras locales con una vasta trayectoria en el rubro.
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Para disminuir la probabilidad de ocurrencia de un escenario de fuerte oposicién al proyecto de usuarios o
comunidades cercana al proyecto, la Sociedad Concesionaria ha estado desarrollando los trabajos necesarios
para dar cumplimiento a: i) Los Protocolos de Acuerdo Indigena, segun la consulta indigena desarrollada por
el MOP vy; ii) la ejecucidn de un Plan de Informacién a los Usuarios, el cual pretende comunicar los beneficios
de las obras, como también mantener a todos los actores relevantes informados de los trabajos s a ejecutar
y medidas de mitigacidn a implementar durante la construccién. Se espera que la ejecucién del Plan de
Informacién a los Usuarios sirva de medio de comunicacién entre la Sociedad Concesionaria y los usuarios y
comunidades en general. Asi las cosas, estos trabajos con las comunidades y usuarios pretenden mitigar el

riesgo de oposicion y desinformacion respecto del proyecto.

Por otro lado, se debe mencionar que el disefio del proyecto considera las conclusiones obtenidas durante el

proceso de consulta ciudadana levantado por el MOP durante el periodo de estudio del proyecto.
e Factores externos

También constituye un riesgo para la ejecucion de la obra es el proceso de expropiaciones realizado por el
MOP. El no cumplimiento de los plazos establecidos en las Bases de Licitacion generaria una demora en el
inicio de las obras en cada sector, lo que representa un perjuicio desde el punto de vista financiero y para el
cumplimiento de los plazos con el contrato de concesién, contratistas y subcontratistas y eventuales

acreedores.

Por otro lado, cualquier cambio en la legislacidn representa un riesgo para la ejecucidn del proyecto, ya que
tanto el plan de obras, financiamiento y desarrollo del contrato de concesidén se han previsto bajo un marco
regulatorio conocido y que resguarda tanto los intereses de los usuarios de la ruta y comunidades, como la

de los accionistas e inversionistas.

Ademas, el retraso en la aprobacion y ejecucion de los cambios de servicio suponen un riesgo para el avance
de la construccién del proyecto, al limitar el desarrollo de la obra en numerosos sectores que presentan
interferencias con estos servicios. Para mitigar estos riesgos y avanzar en las diversas aprobaciones a los
proyectos de las compaiias de servicio afectadas, se ha contratado un equipo humano con altas
competencias en estas materias, aunque cabe sefialar que a la fecha de la presente Memoria Anual, se ha

presentado un retraso importante en los avances en esta materia.

Por ultimo, la pandemia del COVID 19 ha supuesto un riesgo por la dificultad que conlleva a la hora de
desarrollar la ingenieria como la ejecucion de la obra al ser necesario establecer los protocolos que recojan

las directrices emanadas por las autoridades sanitarias. A este respecto, cabe agregar que, con fecha 8 de
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junio de 2021, el MOP otorgd un aumento de plazo de los hitos constructivos y de la Puesta en Servicio
provisoria de la concesidn equivalente a 135 dias adicionales al plazo original establecido en el contrato de

concesion.

Respecto del atraso en la entrega de terrenos expropiados, dicho riesgo se espera mitigar segin un
procedimiento descrito en las mismas Bases de Licitacién de la concesién, toda vez que el MOP se encuentra
obligado a otorgar un plazo adicional para la obtencidn de la Puesta en Servicio Provisoria de la concesion
equivalente al plazo adicional que éste hubiese tardado en entregar los terrenos a la Sociedad Concesionaria.
Respecto de cualquier perjuicio econdmico derivado de este eventual retraso, se ha decidido seguir una

estrategia legal para solicitar la devolucidn de estos costos adicionales.

Para evitar cualquier perjuicio producido por cambios en la regulacion se cuenta con la asesoria de abogados,
gue presentan asesoria a la Sociedad Concesionaria ante posibles escenarios negativos derivados de un
proceso constituyente o de revisiones legislativas; y de cédmo conseguir que se respete el contrato de

concesion adjudicado mediante un Decreto Supremo del MOP.
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. PROPIEDAD DE LA EMPRESA

e Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta. no tiene controlador y estd compuesta por las sociedades
constituidas en la Republica de Chile denominadas Besalco Concesiones S.A., R.U.T. 96.980.720-3 y
Empresa Constructora Belfi S.A., R.U.T. 92.562.000-9.

e La Sociedad no tiene un controlador, asimismo se informa que las personas naturales y/o juridicas
gue poseen directamente o a través de otras personas naturales o juridicas acciones o derechos que

representan mas del 10% del capital de la Sociedad, son las siguientes:

e Grupo Besalco:

Besalco Concesiones S.A. 50,00
Besalco S.A. 99,99999
Besalco Inmobiliaria S.A. 0,00001
100,00
Tora Construcciones S.A. 8,50
Compass Small Cap Chile Fondo de Inver. 7,13
Banchile Adm General de Fondos 5A 5,86
Toesca Small Cap Chile Fondo de Inversion 5,59
Comercial Viluco Spa 4,62
Inversiones Belafre Ltda. 4,59
Inversiones Bedom Ltda. 4,59
Inversiones Huascaran Spa. 4,59
Inversiones Beval Ltda. 4,59
Inversiones Don Victor | S.A. 3,76
Inversiones Don Victor Il S.A. 3,76
Inversiones Don Victor VII S.A. 3,76
Otros (354) 39,09
100,00
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e Grupo Belfi:

Empresa Constructora BELFI S.A. 50

Inversiones y Construcciones Belfi S.A. 96,572

Inversiones PAILDAD DOS Ltda. 0,9427

Ey L Inversiones Ltda. 0,9084

Asesorias e Inv. EMAR Ltda. 0,8913

Inversiones ELRO Ltda. 0,4114

Nueva Las Dichas Ltda. 0,2742

100
Inversiones PAILDAD DOS Ltda. 27,5000
E vy L Inversiones Ltda. 17,0000
Enrique Elgueta Galmez (El) 14,0000
Asesorias e Inv. EMAR Ltda. 12,0000
Inversiones ELRO Ltda. 12,0000
Inversiones FEG SpA 9,5000
Nueva Las Dichas Ltda. 7,5000
Inversiones Calcurrupe SpA 0,5000
100
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Iv. TITULOS ACCIONARIOS

e Al 31 de diciembre de 2021 el patrimonio de la sociedad ascendia a MS 30.100.000.

e El capital de la Sociedad esta dividido en 30.100 acciones ordinarias, las que se encuentran suscritas

y pagadas su totalidad.

e Ladistribucion de la propiedad de las acciones de la Sociedad es la siguiente:

Empresa RUT acc:\:nes % total

Besalco Concesiones S.A. 96.980.720-3 15.050 50,00%
Empresa Constructora Belfi S.A. 92.562.000-9 15.050 50,00%
Total 30.100 100,00%

e En la constitucién de la Sociedad se acordd, por unanimidad, que hasta la obtencidn de la Puesta en
Servicio Provisoria de la totalidad de los sectores segun se indica en el numeral 1.9.2.7 de las BALI, la
Sociedad no distribuird dividendos. Las Partes se comprometen a acordar por unanimidad no
distribuir dividendos durante esta etapa. Concluido dicha etapa, la Sociedad deberd distribuir
anualmente como dividendo en dinero a sus Accionistas, a prorrata de sus acciones, el 30% de las

utilidades liquidas de cada ejercicio.
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V. ADMINISTRACION, PERSONAL Y REMUNERACIONES
5.1 Descripcion de la Organizacidn.

e La empresa es administrada por un directorio compuesto de seis miembros, elegidos por la Junta
Ordinaria de Accionistas. De acuerdo a los estatutos sociales de la sociedad, éstos duran tres afios en

sus funciones pudiendo ser reelegidos indefinidamente.

e El Directorio designa al Gerente General, quien tiene todas las facultades y obligaciones propias de
un factor de comercio y aquellas otras que contempla la Ley y que le confiera expresamente el

Directorio.

5.2 Organigrama.

Directorio

Jefe Expropiaciones y
Accesos Voluntarios
Sr. Julio César Cereceda

Jefe de Calidad

Sr. lvdn Gajardo

Jefe de
— Relocalizaciones
Srta. Constaza Duran

Jefe de
— Comunicaciones
Sra. Carolina Basso

Nota: Los cargos destacados con relleno son provistos a través de contratos con empresas externas.

5.3 Directores y Ejecutivos.
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Directores
Andrés Elgueta Galmez Arturo Arrigorriaga Gonzalez
Presidente Director
Ingeniero Civil Ingeniero Comercial
RUT 6.089.304-7 RUT 12.263.378-0
Paulo Bezanilla Saavedra Fernando Elgueta Galmez
Director Director
Ingeniero Civil Ingeniero Civil
RUT 7.060.451-5 RUT 6.089.305-5
Raul Bezanilla Saavedra Enrique Elgueta Galmez
Director Director
Factor de Comercio Ingeniero Civil
RUT: 6.972.176-1 Rut: 4.553.840-0

Ejecutivos y Administracion

Alfredo Carvajal Molinare
Gerente General
Ingeniero Civil Industrial
Rut: 11.631.055-4

Gaspar Barriola Ortiz de Zarate
Gerente de Administracién y Finanzas
Ingeniero Civil Industrial
Rut: 23.966.013-4

Rodrigo Vidaurre Toledo
Gerente Técnico
Ingeniero Civil
Rut: 23.966.013-4
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5.4 Dotacion de Personal.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A. contaba con siete colaboradores
dentro de su planilla. La Gerencia General y de Administracién y Finanzas es provista a través de un

subcontrato de prestacion de servicios con Besalco Concesiones S.A.

5.5 Remuneracion del Directorio
El Directorio no recibe remuneracién por su labor.
VL. INFORMACION SOBRE FILIALES O SUBSIDIARIAS DIRECTAS

La Sociedad Concesionaria no posee filiales o empresas subsidiarias.
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VIl. HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES

Durante el afio 2021, se presenta el siguiente hecho relevante o hecho esencial:

e Confecha 29 de abril de 2021, en forma telematica, debidamente citada, se celebrd la Junta Ordinaria
de Accionistas de Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A., para tratar las materias que se

sefialan a continuacion:
- Pronunciarse sobre la Memoria y Balance del ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2020;
- Determinar el destino de las utilidades, si las hay, del ejercicio correspondiente al 2020;
- Fijar la remuneracion del Directorio para el 2021;
- Designar o ratificar a los auditores externos de la compafiia para el afio 2021,

- Informar sobre transacciones con sociedades o personas relacionadas, segln lo dispuesto en

el articulo 44 de la Ley de Sociedades Andnimas;
- Designacién de un periddico para efectuar publicaciones legales, y

- En general, tratar todas las materias que de acuerdo con la Ley sean propias de Junta

Ordinaria de Accionistas.
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VIIl. RESPONSABILIDAD SOCIAL Y DESARROLLO SUSTENTABLE

Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A. actualmente desarrolla y ejecuta el proyecto segun las
obligaciones contenidas en la Bases de Licitacidn. Estas obligaciones, entre otras cosas implican la

ejecucion y cumplimiento de:
e Estudio de Impacto Ambiental referencial;

e Ejecucion de Protocolos de Acuerdo Indigena, segin Consulta indigena realizada por el MOP

previa adjudicacién del contrato de concesién.
e Cumplimiento del Plan de Informacidn al Usuario.

Por otro lado, la Sociedad Concesionara presenta las siguientes estadisticas respecto a la

composicion de su directorio y empleados.

Directores 6 0 6
Gerentes 3 0 3
Trabajadores 2 2 4

Directores 6 0 6
Gerentes 3 0 3
Trabajadores 4 0 4

Directores 0 0 0 3 2 1 6
Gerentes 0 1 1 1 0 0 3
Trabajadores 0 2 1 0 1 0 4
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Directores 6 0 0 0 0 6
Gerentes 3 0 0 0 0 3
Trabajadores 4 0 0 0 0 4

Administracién 38%
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IX. ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
SOCIEDAD : SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Los estados financieros de Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A., se encuentran a disposicidn del

publico en las oficinas de la Sociedad, Ebro 2705, piso 6 Las Condes.

(Ver Anexo 1).
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X. ANALISIS RAZONADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

El presente informe ha sido preparado para el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2021y el 31 de

diciembre de 2021:

10.1 indices Financieros:

MS MS Variacion
Estado de Situacidon Financiera . .
31-dic-21  31-dic-20 MS %

Activos Corrientes 16.881.066 8.488.483 8.392.583 98,87%
Activos No Corrientes 70.920.956 46.392.571 24.528.385 52,87%
TOTAL ACTIVOS 87.802.022 54.881.054 32.920.968

Pasivos Corrientes 6.156.138 7.279.565 -1.123.427 -15,43%
Pasivos No Corrientes 49.786.121 17.355.622 32.430.499 186,86%
TOTAL PASIVOS 55.942.259 24.635.187 31.307.072

El cambio en el saldo del activo corriente se explica principalmente por movimientos en la caja del proyecto
(10.620 millones) y en la cuenta de activos por impuestos corrientes (-2.250 millones). El aumento en la caja
disponible se debe a que segun el Contrato de Crédito suscrito por la Sociedad y sus Acreedores existen
desembolsos por montos fijos y que deben realizarse en fecha establecidas. Es por esto que, al 31 de
diciembre de 2021, se contaba con el desembolso de deuda que cubriria desde el Estado de Pago N°26 hasta
el Estado de Pago N2 37 del Contrato de Construccién, el pago de la 5ta cuota de Administracion y Control al
MOP, segln BALI. Por el lado de los impuestos corrientes, la disminucidn se explica por la facturacién que

hizo la Sociedad Concesionaria al MOP por el concepto de recuperacion del IVA de construccion de la Obra.

Respecto del Activo No Corriente se debe mencionar que el aumento se debe principalmente por aumento
del activo financiero (22.314 millones), principalmente por avance de la construccion de la obra. Debido a la
aplicacion de la norma IFRIC 12 el valor de la inversién en la obra es considerado como un activo contractual,
registrando variaciones exclusivamente por inversion en obra y desarrollo de la ingenieria. Adicionalmente se
registra un ingreso financiero segun el saldo del activo contractual y la tasa de mercado aplicada por el

proyecto.
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El pasivo corriente, si bien incluye mayores intereses devengados al aumentar el monto dispuesto de los
distintos tramos de deuda a lo largo del afo, se ha visto reducido, al compensarse con la devolucién del
principal del tramo Il de IVA tras la devolucidn del MOP (4.181 millones), de modo que el pasivo corriente

recoge un monto menor de capital de dicho tramo.

El pasivo no corriente ha aumentado principalmente por la disposicidon de deuda acumulada a lo largo del afio

(31.122 millones).

m$ Mms$

indices Financieros
31-dic-21 31-dic-20

Liquidez corriente

2,74 1,17

Razén de endeudamiento 157 223
Proporcion de la deuda

Corto plazo 11,00% 29,55%

Largo plazo 89,00% 70,45%

La recuperacion de la ratio de liquidez se debe a la caja que ha ido acumulando la sociedad debido a las
disposiciones de deuda a lo largo del afio. Estas disposiciones han disminuido sin embargo la razén de
endeudamiento al no haber experimentado la sociedad un aumento de capital. Por otra parte, debido al pago
de capital del tramo Il (IVA) tras la devolucidon del IVA de construccidn por parte del MOP, la deuda a corto

plazo representa un menor porcentaje del total.
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El resultado operacional generado por la Sociedad durante el aiio 2021 es el siguiente:

Estado de resultados 31-:,:;-21
Ingresos 16.959.476
Costo -16.959.476
Ganancia bruta 0
Gasto de administracidn -814.717
Otras ganancias (pérdidas) -121.917
Ingresos financieros 4,927.153
Costos financieros -1.516.588
Resultado por unidades de reajuste -1.301.125
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 1.172.806
Gasto por impuestos a las ganancias 441.090
Ganancia (pérdida) 1.613.896

El Estado de Resultados presentado por la Sociedad es producto de la aplicacién de la norma IFRIC 12. Al
respecto se menciona que el directorio ha acordado que el margen a aplicar a los ingresos corresponde a un
0%. Considerando que la utilidad del proyecto sera generada una vez comience la explotacién de la concesidn.
Por otro lado los ingresos financieros estdn determinados por la aplicacion de la tasa de mercado sobre el

activo contractual, asi como el costo de deuda se estima en funcidn de una tasa efectiva.

10.2 Anilisis de las diferencias que puedan existir entre valores libro y valores econémicos y/o de

mercado de los principales activos.

Los saldos de las cuentas de balance que presentan diferencia respecto de sus valores econdmicos o de

mercado son el activo contractual y el saldo de deuda no corriente:

El activo contractual presenta una diferencia ya que registra en su movimiento el mayor valor generado por

el ingreso financiero del periodo.

El valor del pasivo no corriente presenta una diferencia ya que en el balance se presenta devengando una

tasa efectiva que considera las comisiones pagadas.
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Por otro lado, la sociedad no presenta otras diferencias ya que no tiene activos ni obligaciones en monedas

extranjeras.

10.3 Descripcidon y andlisis de los principales componentes de los flujos netos originados por las

actividades operacionales, de inversion y de financiamiento del periodo correspondiente.

El flujo de efectivo del periodo comprendido entre el 01 de enero de 2021 y el 31 de diciembre de 2021,
aumenta de SM 4.039.882 a SM 14.659.919 en el efectivo y equivalente al efectivo.

. . M$ M$

Flujo de efectivo . .
31-dic-21 31-dic-20

Efectivo y equivalente al inicio del periodo 4.039.882 381.726

De la operacion -2.691.659 -12.277.437

De la inversién -14.083.195 -17.582.363

De financiamiento 27.394.891 33.517.956

Flujo neto del periodo 14.659.919 4.039.882

La variacidn se descompone en los siguientes elementos:
a) Se registra un efectivo y equivalente al inicio del periodo de MS$ 4.039.882

b) Se registran flujos de actividades de “Operacion” al 31 de diciembre de 2021 por (MS 2.691.659)

que corresponde principalmente a los gastos de administracion de la Sociedad Concesionaria.

c) Un flujo de actividades de Inversion por (MS 14.083.195), originado principalmente por el efecto
neto del pago a proveedores (principalmente por el contrato de construccién) y los pagos al MOP

establecidos en el contrato de concesion.

d) Se registran flujos de actividades de financiamiento al 31 de diciembre de 2021 por MS
27.394.891. Este valor considera principalmente los desembolsos de deuda segun el contrato de
crédito.
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10.4 Analisis de Riesgo de Mercado.

El proyecto “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta” al ser una iniciativa publico-privada cuenta con el respaldo e
institucionalidad entregada por el MOP, Ley y Reglamento de Concesiones de Obras Publicas, asi como las
Bases de Licitacion que exponen de forma clara las obligaciones y derechos de la Sociedad Concesionaria con

el MOP.

Un factor de riesgo es cualquier cambio adverso en las condiciones y mercado financiero. Para disminuir los
efectos que podrian tener los cambios adversos en las condiciones financieras, se ha optado por una

estructura de deuda que considera tasas fijas y tasas variables. Las obligaciones con los acreedores son en UF.

Respecto al riesgo de crédito, todas las inversiones de la caja se hacen de acuerdo a lo permitido por el
contrato de financiamiento, y en especial en depdsitos a plazo en los bancos acreedores que varian entre los

7 y los 180 dias.

El riesgo de liquidez se solventa disponiendo a tiempo de los desembolsos necesarios para hacer frente a las

obligaciones de pago que asume la sociedad producto de la construccion de la Ruta.

Por ultimo, no existe riesgo cambiario al no estar la inversion de la sociedad expuesta a monedas extranjeras.
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Xl. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Conforme lo establece la Norma de Cardcter General N2 30 de la Comisién para el Mercado Financiero, los

abajo firmantes, asumen la responsabilidad respecto a la veracidad de toda la informacién contenida en la

Memoria Anual de Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A.

\ 72

Andrés E|gugeta Gélmej Arturo Arrrlgorrlaga Gonzalez
Presidente Director
Ingeniero Civil B Ingeniero Comercial
RUT 6.089.304-7 RUT 12.263.378-0

_ \\/ kL&
~ \
Paulo Bezanilla Saavedra Fernahdo Elgueta Galmez
Director Director
Ingeniero Civil Ingeniero Civil
RUT 7.060.451-5 RUT 6.089.305-5

et
c—_ﬁmg_/\)

Raul Bezanilla Saavedra Enrique Elgueta Galmez
Director Director
Factor de Comercio Ingeniero Civil
RUT: 6.972.176-1 Rut: 4.553.840-0
AR

Alfredo Carvajal Molinare
Gerente General
Ingeniero Civil Industrial
Rut: 11.631.055-4
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Anexo 1:

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA
NAHUELBUTA S.A.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA
RUTA NAHUELBUTA S.A.

Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020



Cerro El Plomo 5680, Of 301
Las Condes, Santiago - Chile
Teléfono: (56-2) 2963 3300

e-mail: contact@mazars.cl
www.mazars.cl

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Accionistas y Directores
Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad
Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A., que comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administraciéon por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencion de un control
interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable de estados financieros
que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude
o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidbn sobre estos estados
financieros a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas
significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control
interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién.
Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por
la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

Mazars Auditores Consultores SpA



Cerro El Plomo 5680, Of 301
Las Condes, Santiago - Chile
Teléfono: (56-2) 2963 3300

e-mail: contact@mazars.cl
www.mazars.cl

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Sociedad Concesionaria Ruta
Nahuelbuta S.A. al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y los resultados de sus operaciones
y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Estados de Situacion Financiera

al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Activos

Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos no financieros, corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes
Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente

Activo no corriente
Otros activos financieros no corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes
Otros activos no financieros no corrientes
Propiedades, plantas y equipos
Activos por impuestos diferidos
Total activo no corriente

Total activos

Nota

O 0

—
(==

11
12

13
14

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros

2

31-12-2021 31-12-2020
MS$ MS$
14.659.919 4.039.882

211.183 56.043
6.030 138.215
2.003.934 4.254.343
16.881.066 8.488.483
56.629.671 34.315.454
11.429.254 11.972.008
41.788 91.447
12.361 13.662
387.139 -
68.500.213 46.392.571
85.381.279 54.881.054




SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Estados de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Pasivos y patrimonio neto

Pasivo corriente
Otros pasivos financieros corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar,
corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Otros pasivos financieros no corrientes
Otras cuentas por pagar, no corrientes
Pasivo por impuesto diferido
Total pasivo no corriente
Total pasivos

Patrimonio neto
Capital
Ganancia (pérdidas) acumuladas
Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Nota

15

16
12
10
17

15
16
14

18

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros

3

31-12-2021 31-12-2020
MS$ MS$
1.512.178 3.403.612
1.244.299 1.085.914
3.392.977 2.782.263
447 3.651
6.237 4.125
6.156.138 7.279.565
47.365.378 16.243.511
- 1.058.160
- 53.951
47.365.378 17.355.622
53.521.516 24.635.187
30.100.000 30.100.000
1.759.763 145.867
31.859.763 30.245.867
85.381.279 54.881.054




SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Estados de Resultados Integrales
por los afios terminados al 31de diciembre de 2021 y 2020

Estado de Resultados

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia (pérdida) bruta

Gastos de administracion

Otras ganancias (pérdidas)
Ingresos financieros

Costos financieros

Resultado por unidad de reajuste
Resultado antes de impuesto

Beneficio (gasto) por impuesto a las
ganancias
Ganancia (pérdida)

Otros Resultados Integrales
Ganancia (pérdida)
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales
Total Resultado Integral

Nota

20
21

22
23
24
25
26

27

01-01-2021 01-01-2020
31-12-2021 31-12-2020
M$ M$
16.959.476 2.782.263
(16.959.476) (2.782.263)
(814.717) -
(121.917) -
4.927.153 399.548
(1.516.588) (101.983)
(1.301.125) (97.747)
1.172.806 199.818
441.090 (53.951)
1.613.896 145.867
1.613.896 145.867
1.613.896 145.867
1.613.896 145.867

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

por los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Saldo al 01 de enero de 2021
Resultado integral:
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Dividendos
Incremento (disminucion) por transferencia
y otros cambios
Total de cambios en patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2021

Saldo al 01 de enero de 2020
Resultado integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral

Dividendos
Aumento de capital
Incremento (disminucion) por transferencia
y otros cambios
Total de cambios en patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2020

Ganancias
Capital (pérdidas) Patrimonio total
acumuladas
MS$ MS M$
30.100.000 145.867 30.245.867
- 1.613.896 1.613.896
- 1.613.896 1.613.896
- 1.613.896 1.613.896
30.100.000 1.759.763 31.859.763
Ganancias
Capital (pérdidas) Patrimonio total
acumuladas
M$ M$ M$
6.200.000 - 6.200.000
- 145.867 145.867
- 145.867 145.867
23.900.000 - 23.900.000
23.900.000 145.867 24.045.867
30.100.000 145.867 30.245.867

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo, Método Directo
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020

01-01-2021 01-01-2020
31-12-2021 31-12-2020

Estado de flujo de efectivo Nota MS$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion:
Cobro procedente de las ventas de bienes y prestaciones de servicios - -
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios (7.150.410) (12.243.391)
Pagos a y por cuenta de los empleados (170.817) -
Intereses pagados (805.240) (34.046)
Intereses recibidos 84.544 -
Recuperacion otros impuestos corrientes 5.556.254 -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (205.990) -

Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de

operacion (2.691.659) (12.277.437)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion:
Compra de otros activos a largo plazo (14.083.195) (17.582.363)

Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de inversion (14.083.195) (17.582.363)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de

financiacion:

Importes procedentes de la emision de acciones 18 - 23.900.000
Importe procedente de préstamos de largo plazo 29.051.059 22.727.956
Importe procedente de préstamos de corto plazo 2.525.086 -
Pago de préstamos (4.181.254) -
Préstamos de entidades relacionadas - 10.790.000
Pago de préstamos a entidades relacionadas - (23.900.000)

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de

financiacion 27.394.891 33.517.956
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al
efectivo 10.620.037 3.658.156
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 4.039.882 381.726
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 7 14.659.919 4.039.882

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Entidad que reporta

a) Informacion de la entidad

Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A., Rut 76.882.345-6, fue constituida el 17 de
mayo de 2018 como sociedad anonima cerrada (en adelante “la Sociedad”), ante el titular de la
quinta Notaria de Santiago el sefior Notario Publico Patricio Raby Benavente.

El objeto de la Sociedad es la ejecucion, reparacion, conservacion y explotacion de la Obra
Publica Fiscal denominada “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta”, mediante el sistema de
concesiones, asi como prestacion y explotacion de los servicios que se convengan en el
Contrato de Concesion, destinados a desarrollar dicha obra y las demas actividades necesarias
para la correcta ejecucion del proyecto.

b) Descripcion de operaciones y actividades principales

La Sociedad durante el periodo 2019 y 2020 se encontraba en la etapa de ingenieria de detalle
de los proyectos. Durante el afio 2021 la sociedad se encuentra en etapa de construccion del
activo en concesion, segun autorizacion obtenida del MOP el dia 20 de octubre de 2020,
informada a través de una nota en el Libro de Obras.

c) Empleados

La Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 cuenta con 4 personas contratadas.

Bases de preparacion

a) Estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF” o IFRS por su sigla
en inglés) emitidos por el International Accounting Standards Board (IASB).

El Directorio de Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A. ha tomado conocimiento de la
informacion contenida en los presentes estados financieros y han sido aprobados por el
Directorio de la Sociedad en sesion de fecha 29 de marzo de 2022.

b) Periodo cubierto
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

- Estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

- Estados de resultados integrales, por los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

- Estados de cambios en el patrimonio, por los afios terminados al 31 de diciembre 2021 y 2020.

- Estados de flujos de efectivo, Método Directo, por los afios terminados al 31 de diciembre de
2021 y 2020.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Bases de preparacion, continuacion

c) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, con excepcion
de los instrumentos financieros derivados y los instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, que son medidos al valor razonable.

d) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros son presentados en pesos chilenos ($), que es la moneda funcional y
de presentacion de la Sociedad. Toda la informacion es presentada en miles de pesos chilenos
(MS$) y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

e) Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la administracion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha
de emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos (al alza o a la baja) en periodos
proximos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

La informacion sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describen a continuacion:

(i) Tasa de interés devengada para los activos por acuerdo de concesion segiin IFRIC 12

Los activos contractuales, posteriormente activos financieros, generados por los flujos
garantizados de los activos concesionados que devengan una tasa de interés de mercado y
posteriormente de retorno del proyecto, de acuerdo a IFRIC 12.

(i) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Sociedad espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor libro de los activos y pasivos para propoésitos de
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la
determinacion de las utilidades afectas a impuesto.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Bases de preparacion, continuacion

e) Uso de estimaciones y juicios, continuacion
(iii) Provisiones

Se reconoce una provision cuando existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion, y el importe se ha estimado de forma fiable. Las provisiones se
valorizan al valor actual de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la
obligacion usando la mejor estimacion de la Sociedad.

(iv) Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos son reconocidos en la medida que se satisfacen las obligaciones de desempefio,
es traspasado el control, y que los beneficios econdmicos que se esperan fluiran a la Sociedad,
pueden ser medidos fiablemente. Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido,
excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos.

v) Instrumentos financieros

Los activos financieros, dentro del alcance de la NIIF 9 son clasificados como Activos
Financieros a valor razonable con efecto en resultados, activos financieros con efecto en Otros
Resultados Integrales, y costos amortizados, segiin corresponda.

vi) Deterioro de activos

La Sociedad revisa el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para determinar si hay
cualquier indicio que el valor libro no puede ser recuperable de acuerdo a lo indicado en la NIC
N° 36. Si existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar el
alcance del deterioro. En la evaluacién de deterioro, los activos que no generan flujo de efectivo
independiente son agrupados en una Unidad Generadora de Efectivo (“UGE”) a la cual
pertenece el activo. El monto recuperable de estos activos o UGE, es medido como el mayor
valor entre su valor justo menos los costos de venta, y su importe recuperable. Con
independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro del valor, la sociedad
comprueba anualmente el deterioro del valor de las plusvalias adquiridas en combinaciones de
negocios, de acuerdo a lo indicado en NIC 36.

La administraciéon necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que no
generan flujos de efectivo independientes y también en la estimacion, la periodicidad y los
valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del calculo. Para estimar el importe
recuperable, la Compafia prepara las proyecciones de flujos de caja futuros antes de impuestos
a partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las
mejores estimaciones de la Administracion sobre los ingresos y costos de las Unidades
Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y
las expectativas futuras. Cambios posteriores en la agrupacion de la UGE o la periodicidad de
los flujos de efectivo podria impactar los valores libros de los respectivos activos.

10
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Bases de preparacion, continuacion
e) Uso de estimaciones y juicios, continuacion
vii) Los juicios criticos requeridos en la aplicacion de NIIF 9

- Clasificacion de activos financieros: la evaluacion del modelo de negocio dentro del cual
los activos son mantenidos y la evaluacion de si las condiciones contractuales del activo
financiero son solamente pagos del principal e intereses sobre el capital adeudado.

- Deterioro: La evaluacion de si el riesgo crediticio sobre los activos financieros y otras
partidas dentro del alcance de deterioro de NIIF 9 se ha incrementado significativamente
desde el reconocimiento inicial para determinar se deberian ser reconocidas perdidas
crediticias esperadas por los proximos doce meses o durante la vida del activo.

- Contabilidad de cobertura: La evaluacion prospectiva de la eficacia de la cobertura.

Las estimaciones clave requeridas en la aplicacion de NIIF 9:

- Deterioro: El uso de informacion prospectiva y supuestos acerca de la probabilidad de
incumplimiento y tasas de pérdidas esperadas.

- Determinacion del cambio en el valor razonable de pasivos financieros designados a
VRCCR que es atribuible al cambio en el riesgo crediticio de ese pasivo financiero.

f) Presentacion de los estados financieros

La Sociedad ha optado por presentar sus estados de situacion financiera bajo el formato
clasificado (corriente y no corriente).

La Sociedad ha optado por presentar sus estados de resultados clasificados por funcion.

La Sociedad ha optado por presentar sus estados de flujos de efectivo de acuerdo con el método
directo.

11
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido adoptadas en la preparacion de los
presentes estados financieros.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en una parte de
las clausulas contractuales del instrumento.

(i)  Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero son compras
o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a costo
amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo
amortizado:

* El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

* Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

e FEl activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del

principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente
medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

12
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Politicas contables significativas, continuacion
Instrumentos financieros, continuacion

(i)  Activos financieros, continuacion

Costo amortizado y método del interés efectivo

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de un
activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo del periodo
correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante
la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al
valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial. Para activos
financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo
pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento
inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada,
utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe
al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas. Por otro lado, el valor en
libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por
cualquier correccion de valor por pérdidas.

El ingreso por intereses se reconoce usando el método del interés efectivo para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Para los
instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio
comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor
en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio. Para activos financieros que se convierten
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye en la linea “ingresos financieros”.
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Politicas contables significativas, continuacion
Instrumentos financieros, continuacion
(i)  Activos financieros, continuacion

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente, los
cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses
calculados usando el método del interés efectivo son reconocidos en resultados. Los importes
reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado. Todos los otros cambios en el
valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. Cuando estos instrumentos
financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro
resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Sociedad puede realizar una eleccion irrevocable (sobre una base de
instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser
medidas a VRCCORI. La designacion como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de
patrimonio es mantenido para negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida por una
adquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su
valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable
reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. La ganancia o pérdida acumulada
no sera reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar,
seran transferidas a resultados retenidos. La Sociedad ha designado todas sus inversiones en
instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en
la aplicacion inicial de NIIF 9.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados
cuando la Sociedad tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Sociedad reciba los
beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de
forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo de
la inversion. Los dividendos son incluidos en la linea “ingresos financieros” en el estado de
resultados.
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Notas a los Estados Financieros

Politicas contables significativas, continuacion

Instrumentos financieros, continuacion

(i)  Activos financieros, continuacion

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI
son medidos a VRCR. Especificamente:

* Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR,
a menos que la Sociedad designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para
negociar o una contraprestacion contingente originada en una combinacion de negocios para
ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

*  Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados
de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro
caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Sociedad no ha designado ningin
instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada
periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidas en resultados en la
medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero
y es incluida en la linea “ingresos financieros”.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

El valor en libros de los activos financieros que estan denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de
reporte.

(ii)  Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas
crediticias esperadas, en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIIF 9.
El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario
que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.
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Politicas contables significativas, continuacion
Instrumentos financieros, continuacion
(ii)  Deterioro de activos financieros, continuacion

La Sociedad paso a aplicar un modelo de pérdidas crediticias esperadas estimando la probabilidad
futura de pérdidas de incobrables en base al comportamiento de las pérdidas crediticias historicas.
Para ellos han agrupado las cuentas por cobrar de acuerdo al segmento que las origina y sus tramos
de antigiiedad. El modelo considera también la inclusion de variables predictivas que permitan
identificar los eventos que hardan que tales pérdidas aumenten o disminuyen en el futuro como
resultado de tendencias macroeconémicas o de la industria.

Las actuales estimaciones de pérdidas crediticias pueden variar en el futuro como resultado del
comportamiento real que tengan los créditos vigentes. Este comportamiento sera revisado anualmente
y se ajustara las tasas de deterioro determinadas para cada tramo. La Sociedad realiz6 el calculo de
tasas de pérdida crediticia esperada de forma separada para cada empresa.

(iii) Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por una entidad de la Sociedad se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
una entidad de la Sociedad se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de
emision.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Sociedad se reconocen y se deducen directamente
en patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en resultados en la compra, venta, emision
o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de
interés efectivo o a VRCCR. Sin embargo, los pasivos financieros que se originan cuando una
transferencia de un activo financiero no califica para darlo de baja o cuando aplica el enfoque de
involucramiento continuo, contratos de garantia financiera emitidos por la Sociedad, y compromisos
emitidos por la Sociedad para otorgar un préstamo a una tasa de interés por debajo del mercado son
medidos en conformidad con las politicas contables especificas establecidas mas adelante.
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Politicas contables significativas, continuacion
Instrumentos financieros, continuacion

(iii)  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio clasificacion como deuda o patrimonio,
continuacion

Pasivos financieros medidos a VRCCR

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una combinacion
de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacion
contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una combinacion de negocios puede
ser designado como VRCCR al momento del reconocimiento inicial si:

e Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicion o
en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

*  El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o
ambos, el cual se administra y evalia sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la
documentada estrategia de inversion o de administracién del riesgo de la Sociedad, y se
provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

*  Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y
NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o
pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no
sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en
resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de
‘ingresos/costos financieros’ en el estado de resultados.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se
reconoce en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios
en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria
contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce
en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo
financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a
resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos

por la Sociedad que sean designados por la Sociedad para ser medidos a VRCCR se reconocen en
resultados.
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Politicas contables significativas, continuacion
Instrumentos financieros, continuacion

(iii)  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio clasificacion como deuda o patrimonio,
continuacion

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no sean (1) una contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacion de negocios; (2) mantenidos para negociar; o (3) designados a VRCCR, son
posteriormente medidos a costo amortizado usando el método del interés efectivo.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio
se determinan sobre la base del costo amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por
diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”, para pasivos
financieros que no formen parte de una designada relacion de cobertura.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se determina en
esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para
pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte
de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros
que no sean parte de una relacion de cobertura.

Moneda extranjera

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda extranjera
y son inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de la transaccion.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son traducidos al tipo de cambio
de la moneda funcional a la fecha del estado de situacion financiera. Todas las diferencias son
registradas con cargo o abono a resultados integrales en el rubro Diferencia de Cambio.

Unidad de reajuste

Los activos y pasivos presentados en unidades de fomento (“U.F.”) son valorizados al valor de cierre
de esta unidad de reajuste a la fecha del estado de situacion financiera publicada por el Instituto
Nacional de Estadisticas (I.N.E.). Todas las variaciones por reajustes se presentan en los resultados
integrales en el rubro Resultados por Unidades Reajustables.

Los valores de la unidad de reajustes utilizados en la preparacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 son las siguientes:

31-12-2021 31-12-2020
$ $
Unidad de fomento 30.991,74 29.070,33
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Politicas contables significativas, continuacion
Acuerdos de Concesion (IFRIC 12)

De conformidad con IFRIC 12 “Acuerdos de Concesidon de Servicios” la Sociedad estima que segiin
los términos del Decreto de adjudicacion correspondera reconocer un activo contractual por la
inversion en la obra concesionada (servicios de construccion), debido a que los términos del contrato
contemplan subsidios a la Construccién e Ingresos Minimos Garantizados (IMG) los que, sumados y
descontados a una tasa de interés pertinente, cubren el presupuesto oficial estimado de la obra. Las
garantias de ingresos representan un derecho contractual incondicional a recibir efectivo u otros
activos financieros por los servicios de construccion prestados. El pago contractualmente garantizado
es un monto especifico y determinable.

El activo contractual, se clasificara en la categoria de otros activos financieros corrientes y/o no
corrientes segun NIIF 9, y se presentara en el estado de situaciéon financiera dentro de “otros activos
financieros corrientes y/o no corrientes” devengando una tasa de interés de mercado.

Se utiliza una tasa de interés de mercado en pesos, que se compone de una tasa fija de 3%, premio
por riesgo de 2% e inflacién promedio anual del pais. Los dos primeros pardmetros estan establecidos
en las Bases de Licitacion del Contrato de Concesion y la expectativa de inflacion corresponde al
rango informado por el Banco Central de Chile.

En el periodo de concesion se distinguen dos etapas: Construccion y Explotacion. La construccion
comenzo en octubre 2020, y el plazo programado para esta es de 63 meses. Posteriormente, iniciara
la fase de explotacion de la infraestructura del contrato de Concesion, donde el activo contractual sera
redenominado como activos financieros corrientes y/o no corrientes, devengando la tasa de retorno
del proyecto.

Estos activos ademds devengaran intereses en resultados utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

El activo financiero se extinguira por medio de los pagos que recibira la concesionaria del MOP,
subsidios a la construccion e Ingreso Minimo Garantizado (directamente o indirectamente via peajes).

Deterioro de activos no corrientes distintos a la plusvalia

La Sociedad evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes.
Si existen indicadores, la Sociedad estima el monto recuperable del activo deteriorado. De no ser
posible estimar el monto recuperable del activo deteriorado a nivel individual, la Sociedad estima el
monto recuperable de la unidad generadora de efectivo al cual el activo pertenece.

El monto recuperable es definido como el mayor entre el valor justo menos los costos de venta, y el
valor en uso. El valor en uso es determinado mediante la estimacion de los flujos de efectivo futuros,
asociados al activo o unidad generadora de efectivo, descontados a su valor presente, utilizando tasas
de interés, antes de impuestos, que reflejan el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
del activo. En el caso que el monto del valor libro del activo exceda a su monto recuperable, la
Sociedad registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Politicas contables significativas, continuacion
Deterioro de activos no corrientes distintos a la plusvalia, continuacion

Anualmente la Sociedad evalua si los indicadores de deterioro sobre activos no corrientes que
derivaron en pérdidas registradas en ejercicios pasados han desaparecido o han disminuido. Si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor libro incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste
proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El
monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el
monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta y los
impuestos diferidos reconocidos de acuerdo con la NIC 12 - Impuesto a la Renta. El impuesto a la
renta es reconocido en el Estado de Resultados, excepto cuando éste se relaciona con partidas
registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también
en patrimonio.

- Obligacion por impuesto a la renta

Las obligaciones por impuesto a la renta son reconocidas en los estados financieros en base a la mejor
estimacion de las utilidades tributables a la fecha de cierre de los estados financieros y la tasa de
impuesto a la renta vigente a dicha fecha en Chile.

- Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son impuestos que la Sociedad espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporarias entre el valor libro de los activos y pasivos para propositos de reporte
financiero, y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la determinacion
de las utilidades afectas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a
la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

Los activos por impuestos diferidos, incluidos aquellos que se originen por pérdidas tributarias, seran
reconocidos en la medida que es probable que en el futuro existan utilidades tributables contra las
cuales se puedan imputar las diferencias temporarias deducibles y las pérdidas tributarias no
utilizadas.

El valor libro de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cierre de los estados
financieros y es reducido, mediante una provision de valuacion, en la medida que se estime probable
que ya no se dispondra de suficientes utilidades tributables para permitir que se use todo o parte de
los activos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legalmente exigible

de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios, y el impuesto diferido esté relacionado
con la misma entidad tributaria y la misma autoridad tributaria.

20



©))

2

SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Politicas contables significativas, continuacion
Propiedades, plantas y equipos
(1) Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedades, plantas y equipos son valorizados al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo que comprende su precio de compra, los derechos de importacion y cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

El costo de activos autoconstruidos incluye el costo de los materiales, de la mano de obra directa,
cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo quede en condiciones
de operacidn para su uso previsto, y los costos de desmantelar, remover las partidas y de restaurar el
lugar donde estén ubicados.

Los costos de préstamos o financiamientos relacionados con la adquisicidon, construccion o
produccién que califiquen, son reconocidos como parte del costo de los elementos de propiedad,
planta y equipos.

Cuando partes de un elemento de propiedades, plantas y equipos poseen vidas utiles distintas, son
registradas como partidas separadas (componentes importantes).

Las ganancias y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando el monto obtenido de la venta con el valor libro del elemento, y se
reconocen netas dentro de “otras ganancias (pérdidas)” en el estado de resultados integrales.

(i1) Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido en su valor
en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la parte fluyan
ala Sociedad. y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada
se da de baja.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor de los
bienes. Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento son registrados con cargo a
resultado en el momento en que son incurridos.
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Politicas contables significativas, continuacion
Propiedades, plantas y equipos, continuacion
(ii1) Depreciacion

La depreciacion es reconocida en resultados segliin el método de depreciacion lineal en base a las
vidas ttiles estimadas de cada componente de una partida de propiedades, plantas y equipos.

La depreciacion de los activos depreciables arrendados se efectuara en el periodo més corto entre el
arrendamiento y sus vidas utiles, a menos que sea razonablemente seguro que la Sociedad obtendra
la propiedad al final del periodo de arrendamiento.

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada fecha de cierre
y ajustados en caso de que sea necesario en forma prospectiva.

La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos en construccion comienza cuando los bienes
estan en condiciones de ser utilizados.

Los terrenos incluidos en este rubro son registrados de forma independiente de los edificios o
instalaciones, y se entiende que tienen una vida util infinita, por lo tanto, no son objeto de
depreciacion.

Provisiones

Una provisidon se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, si existe una obligacién legal o
implicita que puede ser estimada de forma fiable, y es probable que sea necesario un flujo de salida
de beneficios econdmicos para resolver la obligacion. Las provisiones se determinan descontando el
flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos que refleja la evaluacion actual
del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion. Los
cambios en el valor de la provision por el efecto del paso del tiempo en el descuento se reconocen
como costos financieros.
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Politicas contables significativas, continuacion
Ingresos de actividades ordinarias (Acuerdos de concesion de servicios)

En un acuerdo de concesion de servicios, los ingresos relacionados con servicios de construccion son
reconocidos cuando se satisface la obligacion de desempefio del trabajo llevado a cabo,
consistentemente con la politica contable de reconocimiento de ingresos en contratos de construccion,
de acuerdo con lo establecido en la NIIF 15.

Los ingresos de operacion asociados al cobro de peajes seglin se establece en el contrato de concesion,
se reconocen en el ejercicio en el cual los servicios son prestados, de acuerdo a NIIF 15. Los ingresos
por los servicios de peaje se reconocen sobre la base devengada, considerando las tarifas aprobadas
por el Ministerio de Obras Publicas.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros estain compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos, ganancias
por la venta de activos financieros disponibles para la venta, cambios en el valor razonable de los
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados e intereses generados por el activo
financiero relacionado con el acuerdo de concesion y reconocidos segun IFRIC 12. Los ingresos
financieros por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

Los gastos financieros estan compuestos por gastos por intereses por préstamos o financiamientos
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, cambios en el valor razonable de los activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los
activos financieros y pérdidas en instrumentos de cobertura que son reconocidas en resultados
integrales.
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(4) Nuevos pronunciamientos contables

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los periodos
anuales que comienzan después del 1 de enero de 2020, y que pueden ser relevantes para la sociedad
en la preparacion de estos estados financieros se sefialan a continuacion.

a)  Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados

financieros:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia — Fase 2 (enmiendas a
NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2021.

Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a
COVID-19 mas alla del 30 de junio de 2021 (enmiendas a NIIF 16)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de abril de 2021.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido un efecto significativo en los montos reportados en
estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o

acuerdos.

b)  Normas, Enmiendas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion auin no

estd vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17: Contratos de Seguros.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2023.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Clasificacion de pasivos como Corriente o No Corriente (enmiendas
aNIC 1)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2023.

Referencia al Marco Conceptual (enmiendas a NIIF 3)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2022.

Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Previsto
(enmiendas a NIC 16)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2022.

Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato (enmiendas
aNIC 37)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2022.

Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020 (enmiendas a
NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2022.

Revelacion de Politicas Contables (enmiendas a NIC 1 y NIIF
- Declaracion Préctica 2)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2023.

Definicion de Estimaciones Contables (enmiendas a NIC 8)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2023.

Impuesto diferido relacionado a Activos y Pasivos que se originan
de una sola transaccion (enmiendas NIC 12)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2023.

La Sociedad se encuentra evaluando los impactos a los estados financieros que puedan resultar de la
aplicacion de estas nuevas normas. La Sociedad no planea adoptar estas normas anticipadamente.
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Determinacion de valores razonables

Varias de las politicas y revelaciones contables requieren que se determine el valor razonable de los
activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los valores razonables para
propositos de valorizacidon y/o revelacion sobre la base de los siguientes métodos. Cuando
corresponde, se revela mas informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de
los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

a) Activos intangibles

Los activos intangibles recibidos como contraprestacion por la prestacion de servicios de
construccion en un acuerdo de concesion de servicios son reconocidos al valor razonable tras el
reconocimiento inicial, estimado por la referencia al valor razonable calculado en base a los costos
de construccion mas un margen por administracion de contrato. Cuando la Sociedad recibe un activo
intangible y un activo financiero como contraprestacion por la prestacion de servicios de construccion
en un acuerdo de concesion de servicios, la Sociedad estima el valor razonable de los activos
intangibles como la diferencia entre el valor razonable de los servicios de construccion prestados y el
valor razonable del activo financiero recibido.

b)  Inversiones en instrumentos de deuda y de patrimonio

El valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los activos financieros disponibles para la venta, se
determina por referencia a su precio de rescate cotizado a la fecha del estado de situacion financiera.
El valor razonable de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento solo se determina para
propositos de revelacion.

c) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, excluidas las obras en
construccion en proceso, pero incluyendo las cuentas por cobrar por concesidon de servicios, se
estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado
a la fecha del estado de situacion financiera.

d) Pasivos financieros no derivados

El valor razonable que se determina para propositos de revelacion se calcula sobre la base del valor

presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha del estado de situacion financiera.
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Administracion de riesgo financiero

La Sociedad esta expuesta a determinados riesgos que gestionan mediante la aplicacion de sistemas
de identificacion, medicion, limitacion de concentraciones y supervision.

Dentro de los principios basicos definidos por la Sociedad destacan los siguientes:
- Cumplir con las normas establecidas por la Administracién y lineamientos del Directorio.
- Trabajar con operadores autorizados.

- Los negocios se establecen para cada mercado en el cual participan su predisposicion al riesgo
de forma coherente con la estrategia definida.

- Todas las operaciones de los negocios se efectuan dentro de los limites aprobados por la
Administracion y el Directorio.

- Los negocios, lineas de negocio y empresas establecen los controles de gestion de riesgos
necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con las
politicas, normas y procedimientos de Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A.

a) Tasa de interés

Como en todo proyecto de inversion, la variabilidad de las tasas de interés constituye un factor de
riesgo en la fase de la construccion del activo concesionado.

Para mitigar el riesgo anterior, la Sociedad busca en los principales contratos de crédito, privilegiar
la tasa fija, o de lo contrario se han complementado los créditos con productos financieros que
aseguren que la tasa a pagar tenga un tope superior. A su vez los créditos son acordados en la misma
moneda en que se originan los flujos. Por consiguiente, utilizando estas politicas financieras de tasa
de interés y moneda, se logra un calce de flujos en el largo plazo.

b) Riesgo de mercado

En las operaciones dentro del pais, el riesgo cambiario que corre la empresa es poco significativo toda
vez que, casi en su totalidad, tanto los contratos, el financiamiento y los insumos estan expresados en
moneda nacional.

c) Riesgo de crédito

Las inversiones de excedentes de caja se efectian en entidades financieras nacionales de primera linea
con limites establecidos para cada entidad y con una clasificacion de riesgo igual o superior a los
limites preestablecidos para cada tipo de instrumento. Considerando estas calificaciones solicitadas
en sus inversiones, la administracion no espera que ninguna de sus contrapartes deje de cumplir sus
obligaciones.

El riesgo por crédito es bastante menor, dado que gran parte de los ingresos de la Sociedad provienen
de los proyectos concesionados, los cuales principalmente son garantizados por el Estado de Chile,
y, por otro lado, los clientes cancelan en efectivo y por transacciones bastantes bajas en monto en
dinero.
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(6) Administracion de riesgo financiero, continuacion

d) Riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene un bajo riesgo de liquidez, dado que privilegia el financiamiento de largo plazo
para mantener una estructura financiera que sea acorde con la liquidez de sus activos, considerando
que el tipo de financiamiento escogido se encuentre relacionado con los flujos por los subsidios fijos
a la construccién y a los ingresos minimos garantizados, permitiendo que los vencimientos sean

compatibles con la generacion de flujo de caja.

(7) Efectivo y efectivo equivalente

31-12-2020
MS$
4.039.882

4.039.882

31-12-2020
M$
4.039.882

4.039.882

31-12-2020
MS$

a) El detalle de este rubro es el siguiente:
31-12-2021
MS$
Bancos 21.767
Depositos a corto plazo 14.638.152
Totales 14.659.919
b) El detalle por tipo de moneda del rubro es el siguiente:
31-12-2021
Moneda M$
Efectivo y efectivo equivalente Pesos 14.659.919
Totales 14.659.919
c) El detalle de los depositos a plazo es el siguiente:
31-12-2021
Institucion Moneda Vencimiento MS$
Banco de Créditos e Inversiones (1) Pesos 28-01-2022 14.638.152
Totales 14.638.152
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(8) Otros activos no financieros

a)

El detalle de otros activos no financieros corrientes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

31-12-2021 31-12-2020
MS$ MS$
Seguros 181.665 26.526
Seguro de garantia (1) 29.518 29.517
Totales 211.183 56.043

@) Poliza de seguro de garantia para Concesiones de Obras Publicas (segun POL
120170203) que garantiza el cumplimiento de las obligaciones contractuales durante la Etapa
de Construccion de la concesion “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta”.

b) El detalle de otros activos no financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
el siguiente:

31-12-2021 31-12-2020
MS$ MS$
Seguros 11.191 31.603
Seguro de garantia (1) 30.597 59.844
Totales 41.788 91.447
(1

Poliza de seguro de garantia para Concesiones de Obras Publicas (segan POL 120170203)

que garantiza el cumplimiento de las obligaciones contractuales durante la Etapa de Construccion
de la concesion “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta”.

®

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

a) La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:
Moneda 31-12-2021 31-12-2020
M$ MS$
Otras cuentas por cobrar Pesos Chilenos 6.030 138.215
Total 6.030 138.215
b) El vencimiento de los deudores y otras cuentas por cobrar es a menos de un afio.
c)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen indicadores que den origen a un deterioro por
incobrabilidad.
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(10) Activos y pasivos por impuestos corrientes

a) Activos por impuestos corrientes

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

31-12-2021 31-12-2020
MS$ MS$
Remanente IVA crédito fiscal 2.003.898 4.254.343
Crédito fiscal gastos de capacitacion 36 -
Totales 2.003.934 4.254.343
b) Pasivos por impuestos corrientes
La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:
Detalle 31-12-2021 31-12-2020
MS$ MS$
Impuestos mensuales 447 3.651
Totales 447 3.651
a1 Otros activos financieros
a) El detalle de otros activos financieros no corrientes es el siguiente:
31-12-2021 31-12-2020
Detalle de activos financiero por concesion SCRN (1) MS$ MS$
Adquisiciones y expropiaciones 17.098.406 17.098.406
Administraciéon y control concesion MOP 4.999.389 4.999.389
Reembolso de estudios realizados para el proyecto 1.071.364 1.055.242
Contrato ingenieria y construccion 25.385.366 8.425.890
Interés de mercado devengado 5.242.157 399.548
Otras inversiones 2.832.989 2.336.979
Total 56.629.671 34.315.454

(1) Corresponde a la aplicacion de la IFRIC N°12 desde la fecha de inicio de la etapa de

construccion.

De conformidad con IFRIC 12 “Acuerdos de Concesion de Servicios” y segun los
términos del Decreto de adjudicacion, se reconoce un activo contractual por la inversion
en la obra concesionada (servicios de construccion) debido a que los términos del contrato
contemplan subsidios a la Construccion e Ingresos Minimos Garantizados (IMG) los que,
sumados y descontados a una tasa de interés pertinente, cubren el presupuesto oficial
estimado de la obra. Las garantias de ingresos representan un derecho contractual
incondicional a recibir efectivo u otros activos financieros por los servicios de

construccion prestados.
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(12) Saldos y transacciones con entidades relacionadas
a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

El detalle de las cuentas por cobrar a entidades relacionadas al 31 de diciembre del 2021 y 2020 es el siguiente:

No Corriente

Rut Sociedad Naturaleza de la relacion Moneda 31-12-2021 31-12-2020
MS$ MS$
92.562.000-9  Empresa Constructora Belfi S.A. Accionista Pesos 5.714.627 5.986.004
96.727.830-0  Besalco Construcciones S.A. Relacionada a través del grupo Pesos 5.714.627 5.986.004
Total 11.429.254 11.972.008

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas corresponden a cuentas por anticipos entregados por concepto del contrato de disefio, ingenieria y
construccion de la obra publica Mejoramiento Ruta Nahuelbuta. Los plazos, reajustes y tasas asignados a las cuentas por cobrar entre entidades
relacionadas estan determinados en funcion del desarrollo del proyecto.

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas.

El detalle de las cuentas por pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre 2021 y 2020 es el siguiente:

Corriente
Rut Sociedad Naturaleza de la relacion Moneda 31-12-2021 31-12-2020
M$ M$

92.562.000-9 Empresa Constructora Belfi S.A. Accionista Pesos 1.694.206 1.391.131
92.434.000-2 Besalco S.A. Matriz de accionista Pesos 1.150 -
96.727.830-0 Besalco Construcciones S.A. Relacionada a través del grupo Pesos 1.694.206 1.391.132
96.980.720-3 Besalco Concesiones S.A. Accionista Pesos 3.415 -

Total 3.392.977 2.782.263
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(12) Saldos y transacciones con entidades relacionadas, continuacion

c) Transacciones significativas con entidades relacionadas:

La Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones significativas con sus relacionadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Sociedad

Besalco Concesiones S.A.

Besalco Construcciones S.A.

Empresa Constructora Belfi S.A.

Sociedad

Besalco Concesiones S.A.

Besalco Construcciones S.A.

Empresa Constructora Belfi S.A.

Rut

96.980.720-3
96.727.830-0

92.562.000-9

Rut

96.980.720-3

96.727.830-0

92.562.000-9

Naturaleza de la relacion

Accionista
Relacionada a través del

grupo

Accionista

Naturaleza de la relacion

Accionista

Relacionada a través del
grupo

Accionista

Descripcion de la
transaccion

Servicio administracion
Factura (Estado de pago)

Provision grado avance
Anticipo Estado de pago
Factura (Estado de pago)
Provision grado avance
Anticipo Estado de pago

Descripcion de la
transaccion

Aporte de Capital
Servicio administracion
Pago Préstamo
Préstamo

Factura (Anticipo)

Provision grado avance
Aporte de Capital
Pago Préstamo
Préstamo

Factura (Anticipo)
Provision grado avance

31-12-2021
Monto Efecto en resultado
transaccion (cargo)/abono

MS$ MS$
141.679 (119.058)
9.001.241 6.785.532
1.694.206 1.694.206
(686.263) -
9.001.481 6.785.532
1.694.206 1.694.206
(686.263) -

31-12-2020
Monto Efecto en resultado
transaccion (cargo)/abono

MS$ MS$
11.950.000 -
37.806 -
(11.950.000) -
5.395.000 -
5.986.004 -
1.391.132 1.391.132
11.950.000 -
(11.950.000) -
5.395.000 -
5.986.004 -
1.391.131 1.391.132

Todas las transacciones entre partes relacionadas son realizadas en condiciones de mercado, en pesos (corrientes) o en UF (no

corrientes) y sin registro de intereses.
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(13) Propiedades, plantas y equipos

a) Composicién del rubro
Al 31 de diciembre de 2021 Activo Depreciacion Activo
bruto acumulada Neto
M$ MS$ MS$
Vehiculo de motor 13.662 (1.301) 12.361
Totales 13.662 (1.301) 12.361
Al 31 de diciembre de 2020 Activo Depreciacion Activo
bruto acumulada neto
M$ MS$ MS$
Vehiculo de motor 13.662 - 13.662
Totales 13.662 - 13.662

(b) Detalle de movimientos

Los movimientos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son los siguientes:

Vehiculo de

Motor Total
M$ MS$
Saldo al 1 de enero de 2021 13.662 13.662
2 Adiciones - -
5 Ventas - -
§ Gastos por depreciacion (1.301) (1.301)
= Otros aumentos y disminuciones - -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 12.361 12.361
Saldo al 1 de enero de 2020 - -
i Adiciones 13.662 13.662
5 Ventas - -
§ Gastos por depreciacion - -
p= Otros aumentos y disminuciones - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 13.662 13.662

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay indicadores de deterioro sobre los bienes de
propiedades, plantas y equipos.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay restricciones sobre los bienes de propiedades,
plantas y equipos.
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(14) Activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se encuentran
compuestos por los siguientes conceptos:

2021 2020
Activo Pasivo Activo Pasivo
MS MS MS$ M$
Propiedades plantas y equipos 110 - - -
Provisiones vacaciones 1.684 - 1.114 -
Gastos financieros 50.957 - 27.535 -
Pérdidas tributarias 2.755.131 - 1.111.653 -
Ingresos financieros - 1.415.382 - 317.669
Comision de disponibilidad - 1.005.361 - 876.584
Sub Total 2.807.882 2.420.743 1.140.302 1.194.253
Impuesto diferido neto 387.139 53.951
(15) Otros pasivos financieros
(a) El detalle al 31 de diciembre de cada afio es el siguiente
Corriente 31-12-2021 31-12-2020
M$ MS$
Préstamos bancarios 1.512.178 3.403.612
Totales 1.512.178 3.403.612
No Corriente 2021 2020
M$ MS$
Préstamos bancarios 47.365.378 16.243.511
Totales 47.365.378 16.243.511

Con fecha 2 de octubre de 2020, la Sociedad suscribe un contrato de financiamiento con Banco
Crédito e Inversiones, Banco del Estado de Chile, Principal Compaiia de Seguros de Vida Chile S.A.
y Compania de Seguros Confuturo S.A. Este crédito ha sido otorgado con el objeto de la construccion
y ejecucion de las obras segun las Bases de Licitacion.
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(15) Otros pasivos financieros, continuacion

Dicho contrato de crédito se compone de dos tramos, los que se han dividido en los siguientes
subtramos:

e  Tramo Uno: por hasta 7.095.714 UF de caracter no rotativo, denominado en UF el cual se pagara
en pesos a la equivalencia de la UF a la fecha de pago efectiva. El objetivo de este tramo es
financiar las Obras de construccion del proyecto, gastos generales, ingenieria y obligaciones de
las BALI entre otros hasta la PSD. Este tramo se ha dividido en los siguientes subtramos:

O

Tramo Uno A: por hasta 4.176.800 UF, el cual tiene un calendario de desembolso mensual

establecido en el Contrato de Crédito.

El pago del capital adeudado sera de forma anual, comenzando en junio 2024 y terminando

en junio de 2033. La tasa de interés a la que estard afecto este tramo es de 2.4% anual.

Tramo Uno B: por hasta 2.768.914 UF, no rotativo, El tramo Uno B se ha sido dividido en

dos subtramos:

=  Tramo Uno B-I: por hasta 1.300.000 UF, el cual tiene un calendario de desembolsos
fijos mensual establecido en el Contrato de Crédito. El calendario de pago del capital
es semestral, comenzando en diciembre de 2024 y terminando en junio de 2044. Este
tramo devengara intereses desde la fecha de desembolso a una tasa de 3% anual.

= Tramo Uno B-II: por hasta 1.468.914 UF, el cual tiene un periodo de disponibilidad
que va entre el 2 de octubre de 2020 y lo que ocurra primero entre 90 dias después de
obtenida la PSP de la totalidad de las obras del proyecto o el 10 de octubre de 2024. El
calendario de pago del capital es semestral, comenzando en diciembre de 2024 y
terminando en junio de 2044. Este tramo devengara intereses desde la fecha de
desembolso a una tasa de TAB UF 180 mas un margen de 1.87% anual.

Tramo Uno C: por hasta 150.000 UF, el cual tiene un periodo de disponibilidad que

comienza 12 meses después de la obtencion de la PSP de la totalidad de las Obras y hasta

15 meses contados desde la misma fecha. El calendario de pago del capital es semestral,

comenzando en diciembre de 2024 y terminando en junio de 2044. Este tramo devengara

intereses desde la fecha de desembolso a una tasa de TAB UF 180 mas un margen de 1.90%

anual.

e  Tramo Dos: por hasta 600.000 UF de caracter rotativa, denominado en Pesos, a la equivalencia
de la UF a la fecha de desembolso y se pagara en Pesos. El objetivo de este tramo es financiar el
IVA que la Sociedad deba pagar producto de Obras de construccion del proyecto, gastos
generales, ingenieria y obligaciones de las BALI. El vencimiento de cada desembolso con cargo
a ese tramo podrad variar entre minimo un mes y maximo nueves meses desde la fecha de
desembolso, los que podran ser prorrogables por periodos minimos de un mes. No obstante, lo
anterior, la sociedad debera pagar cualquier monto adeudado bajo este tramo (intereses y/o
capital) a mas tardar en la fecha correspondiente a doce meses desde la PSP de la totalidad de
las Obras o el primero de julio de 2025, lo que ocurra primero.
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(15) Otros pasivos financieros, continuacién

Rut Entidad
Acreedora

97.006.000-6
97.006.000-6
97.006.000-6
97.006.000-7
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.006.000-8
97.030.000-7
97.030.000-7
97.030.000-7
97.030.000-8
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
97.030.000-9
96.571.890-7
96.571.890-7
96.571.890-7
96.571.890-7
96.571.890-7
96.571.890-7
96.571.890-7

(b)

Detalle de los préstamos bancarios

El detalle de préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:

Banco o
Instituciones
Financieras

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI

BCI
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Con futuro
Con futuro
Con futuro
Con futuro
Con futuro
Con futuro
Con futuro

Capital adeudado

Pais Moneda Tasa de Tasa de

Entidad Pap interés N . Corrie  No Corriente

Indice de N interés

Acreed reajuste efectiva nominal nte
ora M$ M$
Chile UF 3,13 2,40 - 5.899.322
Chile UF 3,13 1,87 - 852.827
Chile UF 3,13 1,87 - 1.777.533
Chile UF 3,13 2,40 - 562.444
Chile UF 3,13 2,40 - 342.382
Chile UF 3,13 2,40 - 513.195
Chile UF 3,13 2,40 - 669.630
Chile CLP 3,13 1,00 22.116 -
Chile UF 3,13 2,40 - 786.441
Chile CLP 3,13 1,00 168.650 -
Chile UF 3,13 2,40 - 558.418
Chile CLP 3,13 1,00 98.753 -
Chile UF 3,13 2,40 - 676.804
Chile CLP 3,13 1,00 128.487 -
Chile UF 3,13 2,40 - 1.141.839
Chile CLP 3,13 1,00 154.097 -
Chile UF 3,13 2,40 - 2.037.736
Chile CLP 3,13 1,00 89.669 -
Chile UF 3,13 2,40 - 2.160.541
Chile CLP 3,13 1,00 192.432 -
Chile UF 3,13 2,40 - 2.139.231
Chile UF 3,13 2,40 - 5.899.322
Chile UF 3,13 1,98 - 852.827
Chile UF 3,13 1,98 - 1.777.533
Chile UF 3,13 1,25 - 562.444
Chile UF 3,13 2,40 - 342.382
Chile UF 3,13 2,40 - 513.195
Chile UF 3,13 2,40 - 669.630
Chile CLP 3,13 1,00 22.116 -
Chile UF 3,13 2,40 - 786.441
Chile CLP 3,13 1,00 168.650 -
Chile UF 3,13 2,40 - 558.418
Chile CLP 3,13 1,00 98.753 -
Chile UF 3,13 2,40 - 676.804
Chile CLP 3,13 1,00 128.487 -
Chile UF 3,13 2,40 - 1.141.839
Chile CLP 3,13 1,00 154.097 -
Chile UF 3,13 2,40 - 2.037.736
Chile CLP 3,13 1,00 89.669 -
Chile UF 3,13 2,40 - 2.160.541
Chile CLP 3,13 1,00 192.432 -
Chile UF 3,13 2,40 - 2.139.231
Chile UF 3,13 3,00 - 1.787.253
Chile UF 3,13 3,00 - 170.510
Chile UF 3,13 3,00 - 103.765
Chile UF 3,13 3,00 - 155.496
Chile UF 3,13 3,00 - 202.869
Chile UF 3,13 3,00 - 238.254
Chile UF 3,13 3,00 - 169.178

Fecha de
vencimiento
tltimo pago
21-06-2033
21-06-2044
21-06-2044
21-06-2033
21-06-2033
22-06-2033
21-06-2033
21-02-2022
21-06-2033
21-03-2022
21-06-2033
21-04-2022
21-06-2033
21-05-2022
21-06-2033
21-06-2022
21-06-2033
21-06-2022
21-06-2033
21-06-2022
21-06-2033
21-06-2033
21-06-2044
21-06-2044
21-06-2033
21-06-2033
22-06-2033
21-06-2033
21-02-2022
21-06-2033
21-03-2022
21-06-2033
21-03-2022
21-06-2033
21-05-2022
21-06-2033

21-06-2022
21-06-2033
21-06-2022
21-06-2033
21-06-2022
21-06-2033
21-06-2044
21-06-2044
21-06-2044
21-06-2044
21-06-2044
21-06-2044
21-06-2044

Vencimientos

Contractual o

residual

Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
Contractual
Residual
Contractual
Residual
Contractual
Residual
Contractual
Contractual
Contractual
Residual
Contractual
Contractual
Contractual
Contractual
Residual
Residual
Contractual
Residual
Contractual
Residual
Residual
Contractual
Residual
Contractual
Residual
Contractual
Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
Residual
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De 0 hasta
Tmes

M$

De 1 hasta
3 meses

M$

De 3 hasta
12 meses

M$

169.181;
98.93;
128,54§
154,06é
89.651-

192.507

169.184

98.937
128.545
154,06é

89.651‘

192.507

Mas de 1
hasta 2aiios

M$

M$

31-12-2021
Mis de 2 Mis de 3 Mais de 5 5
hasta 3 hasta 5 hasta 10 Mas.dc 10
o o p aiios
afios afios aiios
M$ M$ M$ Plazo

- L799.071 2998452 1.199.381 12 afios
- 108.825 217.650 544.124 20 afios
- 226.601 453.201 1.133.003 20 afos
- 171.283 285.472 114.189 12 afios
- 104.203 173.672 69.469 12 afios
- 156.087 260.145 104.058 12 afios
- 203.532 339.220 135.688 12 afios
- 238.874 398.124 159.249 12 afios
- 169.506 282511 113.004 10 afios
- 85.551 171.103 427.757 10 afios
- 144.245 288.491 721.227 10 afios
- 257.273 514.546  1.286.365 10 afios
- 272.604 545209  1.363.021 10 afios
- 269.770 539.540  1.348.849 10 afios
- L799.071 2998452 1.199.381 12 afios
- 108.825 217.650 544.124 20 afios
- 226.601 453201 1.133.003 20 afios
- 171.283 285.472 114.189 12 afios
- 104.203 173.672 69.469 12 afos
- 156.087 260.145 104.058 12 afos
- 203.532 339.220 135.688 12 afos
- 238.874 398.124 159.249 12 afos
- 169.506 282511 113.004 10 afos
- 205.323 342.206 136.882 10 afos
- 144.245 288.491 721.227 10 afos
- 257.273 514.546  1.286.365 10 afios
- 272.604 545209  1.363.021 10 afios
- 269.770 539.540  1.348.849 10 afios
- 225.666 451.332 1128330 20 afios
- 21.521 43.041 107.603 20 afios
- 13.094 26.189 65.472 20 afios
- 19.619 39.238 98.096 20 afios
- 25.592 51.183 127.958 20 afios
- 30.050 60.100 150.250 20 afos
- 21.335 42.669 106.673 20 afos

Corriente

M$

23.98&
169.1 84;
98.93;
128.54‘;
154.066
89.65;

192.507

23.989

169.184

98.937
128.545
154.0ﬁé

89.65;

192.507

No
Corriente

M$
5.996.904
870.599
1.812.805
570.944
347.344
520.290
678.440

796.24;
565.02;
684.41;
1.153.963-
2.058.184;
2.180.834;

2.158.159
5.996.904
870.599
1.812.805
570.944
347.344
520.290
678.440
796.247
565.021
684.411

1.153.963
2.058.184

2.180.834
2.158.159
1.805.328
172.165
104.755
156.953
204.733
240.400
170.677



SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

(15) Otros pasivos financieros, continuacion

Rut Entidad
Acreedora

96.571.890-7
96.571.890-7
96.571.890-7
96.571.890-7
96.571.890-7
96.588.080-1
96.588.080-1
96.588.080-1
96.588.080-1
96.588.080-1
96.588.080-1
96.588.080-1
96.588.080-1
96.588.080-1
96.588.080-1
96.588.080-1
96.588.080-1
97.006.000-8

Rut entidad
acreedora

97.006.000-6
97.006.000-6
97.006.000-6
97.006.000-6
97.006.000-6
97.030.000-7
97.030.000-7
97.030.000-7
97.030.000-7
97.030.000-7
96.571.890-7
96.588.080-1
97.006.000-6

Notas a los Estados Financieros

El detalle de préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2021, es el siguiente (continuacion):

Banco o
Instituciones
Financieras

Con futuro
Con futuro

Con futuro
Principal
Principal
Principal
Principal
Principal
Principal
Principal
Principal
Principal
Principal
Principal
Principal
BCI

Banco o
instituciones
financieras

Banco BCI
Banco BCI
Banco BCI
Banco BCI
Banco BCI
Estado
Estado
Estado
Estado
Estado
Con futuro
Principal
Banco BCI

Pais

Entidad
Acreedora

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Pais

entidad
acreedora

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Moneda
Indice de
reajuste

Moneda
indice de
reajuste

UF
UF
CLP

Tasa de
interés
efectiva

3,13
3,13
3,13
3,13
3,13
3,13
3,13
3,13
3,13
3,13
3,13
3,13
3,13
3,13
3,13
3,13
3,13
3,13

Amortizacién
(pago de cuotas)

Al vencimiento
Al vencimiento
Al vencimiento
Al vencimiento
Al vencimiento
Al vencimiento
Al vencimiento
Al vencimiento
Al vencimiento
Al vencimiento
Al vencimiento
Al vencimiento
Al vencimiento

Capital adeudado Vencimientos 31-12-2021
" De 1 De 3 Misdel Misde2 Misde MaisdeS
Tasa ‘,ie . ]\.0 Fec.ha. de Contractual De 0 hasta hasta hasta 12 hasta hasta 3 3 hasta hasta 10 Mis de 10 aiios N N.o
interés Corriente Corriente vencimiento N 1mes 3 = . . = Corriente  Corriente
N S o residual meses 2aiios aiios 5 afios aiios
nominal ltimo pago meses
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ Plazo M$ M$
3,00 205.048 21-06-2044 Residual - - - - - 25.856 51.712 129.281 20 afios - 206.849
3,00 345.894 22-06-2044 Residual - - - - - 43.613 87.227 218.066 20 afios - 348.906
3,00 617.172 22-06-2044 Residual - - - - - 77.813 155.626 389.064 20 afios - 622.503
3,00 654.343 22-06-2044 Residual - - - - - 82.493 164.986 412.464 20 aiios - 659.943
3,00 647.896 22-06-2044 Residual - - - - - 81.675 163.349 408.373 20 afios - 653.397
3,00 1.310.654 21-06-2044 Residual - - - - - 165.489 330.977 827.443 20 afios - 1.323.909
3,00 125.045 21-06-2044 Residual - - - - - 15.782 31.565 78912 20 afios - 126.259
3,00 76.098 21-06-2044 Residual - - - - - 9.603 19.206 48.015 20 afios - 76.824
3,00 114.027 21-06-2044 Residual - - - - - 14.387 28.774 71.934 20 afios - 115.095
3,00 148.776 21-06-2044 Residual - - - - - 18.768 37.536 93.840 20 afios - 150.144
3,00 174.718 21-06-2044 Residual - - - - - 22.036 44.073 110.182 20 aiios - 176.291
3,00 124.076 21-06-2044 Residual - - - - - 15.647 31.294 78235 20 afios - 125.176
3,00 150.381 21-06-2044 Residual - - - - - 18.963 37.926 94.814 20 afios - 151.703
3,00 253.631 22-06-2044 Residual - - - - - 31.980 63.960 159.900 20 afios - 255.840
3,00 452.595 22-06-2044 Residual - - - - - 57.063 114.126 285.315 20 afios - 456.504
3,00 479.868 22-06-2044 Residual - - - - - 60.497 120.994 302.484 20 afios - 483.975
3,00 475.146 22-06-2044 Residual - - - - - 59.900 119.791 299.492 20 afios - 479.183
3,00 (200.888)  (2.690.768)  22-06-2044 Residual - - (201.588) - - - - (2.690.424) - (201.588) (2.690.424)
1.507.520  46.728.611 - 47.978  1.464.200 - - 9.693.064 17.422.649  20.249.665 - 1.512.178  47.365.378
’ . .. . .
El detalle de préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:
Vencimientos 31-12-2020
Capital
Tasa de Tasa Capital adeudado Mais de 1 Mas de 2 Mas de 3 Corriente No Corriente
interés interés adeudado no De O hasta  De 1 hasta  De 3 hasta hasta 2 hasta 3 hasta 5 Mis de 5 Mis de 10
efectiva nominal corriente corriente 1 mes 3 meses 12 meses aiios aiios aiios hasta 10 afios aiios
% % M$ MS$ M$ M$ M$ M$ Ms$ M$ MS$ Ms$ Ms$ M$
2,40 2,40 - 5.653.772 3.400 - - - - 1.133.109 4.532.436 - 3.400 5.665.545
1,98 1.98 - 817.330 405 - - - - 81.903 204.758 532371 405 819.032
1,25 1,25 1.479.325 - 51 - 1.480.358 - - - - - 1.480.409 -
1,25 1,25 216.374 - 7 - 216.374 - - - - - 216.381 -
1,98 1,98 - 1.693.544 94 - - - - 84.752 423.762 1.251.101 94 1.759.615
2,40 2,40 - 5.653.772 3.400 - - - - 1.133.109 4.532.436 - 3.400 5.665.545
1.98 1.98 - 817.330 405 - - - - 81.903 204.758 532.371 405 819.032
1.25 1.25 1.479.325 - 51 - 1.480.358 - - - - - 1.480.409 -
24 24 216.374 7 - 216.375 - - - - - 216.382 -
24 24 - 1.693.544 94 - - - - 84.752 423.762 1.251.101 94 1.759.615
3.0 3.0 - 1.712.862 1.288 - - - - 85.821 429.107 1.120.142 1.288 1.635.070
3.0 3.0 - 1.256.100 945 - - - - 62.936 314.679 833.321 945 1.210.936
- - - - - - - - - - - (3.090.879) - (3.090.879)
3.391.398 19.298.254 10.147 - 3.393.465 - - 2.748.285 11.065.698 2.429.528 3.403.612 16.243.511

*Para efectos de presentacion se refleja la comision pagada rebajando el pasivo financiero (IFRS N°9).
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(15) Otros pasivos financieros, continuacion

(©) Los flujos futuros de desembolsos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son los siguientes:
2021 0 a1l mes >1y<3 >3y<12 de 1~ as de5~ymas Total Tasa
meses meses afios afios
MS$S MS$ MS$ MS$S MS$ MS$ %
Préstamos bancarios - 47.978 1.464.200 9.693.064 37.672.314 48.877.556 3,3%
Totales - 47.978 1.464.200  9.693.064 37.672.314  48.877.556
2020 0 a1 mes >1y<3 >3y<12 de 1. as de 5~y mas Total Tasa
meses meses afios afios
MS$S MS$S MS$S MS$S MS$S MS$S %
Préstamos bancarios 10.147 - 3.393.465 2.748.285 13.495.226 19.647.123 3,3%
Totales 10.147 - 3.393.465 2.748.285 13.495.226  19.647.123
(16) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:
a) Corriente 31-12-2021
UF MS$
Administracion y control concesion MOP (1) 36.400 1.128.919
Otras cuentas por pagar - 115.380
Totales 36.400 1.244.299
Corriente 31-12-2020
UF MS$
Administracion y control concesion MOP (1) 36.400 1.058.160
Otras cuentas por pagar - 27.754
Totales 36.400 1.085.914
b) No corriente 31-12-2021
UF MS$
Administracion y control concesion MOP (1) - -
Totales - -
No corriente 31-12-2020
UF MS$
Administracion y control concesion MOP (1) 36.400 1.058.160
Totales 36.400 1.058.160

(1) Obligaciones contractuales por los pagos al estado por Administracion y Control del Contrato de Concesion

del proyecto (1 cuota de UF36.400).
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(17) Beneficios a los empleados
Aspectos generales

Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A. otorga diferentes planes de beneficios a todos o bien a
una parte de sus trabajadores activos, los cuales se determinan y registran en los estados financieros.

Aperturas, Movimientos y Presentacion de Estados Financieros

Corriente No Corriente
Concepto 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
MS$ MS$ MS$ MS$
Vacaciones legales 6.237 4.125 - -
Total 6.237 4.125 - -
a) El movimiento de las obligaciones por beneficios al personal es el siguiente:
Concepto 31/12/2021 31/12/2020
MS$ MS
Saldo inicial 4.125 -
Costo de vacaciones devengadas 5.520 4.125
Pago de vacaciones (3.408) -
Saldo final 6.237 4.125

El monto total de los beneficios a los empleados corresponde principalmente al valor presente de la
obligacion sin financiar, y no existen activos asociados al plan de beneficios.

(18) Capital
a) Gestion y obtencion de capital
El objetivo de la Sociedad en materia de gestion de capital es mantener un nivel adecuado de

capitalizacion, que le permita asegurar el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo,
optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sélida posicién financiera.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(18) Capital, continuacion

a) Capital y nimero de acciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

31-12-2021
N° de acciones
Serie Suscritas Pagadas
Unica 30.100 30.100
Capital
Serie Suscrito Pagado
M$ MS$
Unica 30.100.000 30.100.000
31-12-2020
N° de acciones
Serie Suscritas Pagadas
Unica 30.100 30.100
Capital
Serie Suscrito Pagado
MS$ MS$
Unica 30.100.000 30.100.000

Con fecha 12 de mayo de 2020 Besalco Concesiones S.A. paga 11.950 acciones por un valor
de M$11.950.000, manteniendo su porcentaje de participacion patrimonial.

Con fecha de 12 de mayo de 2020 Empresa Constructora Belfi S.A. paga 11.950 acciones por
un valor de M$11.950.000, manteniendo su porcentaje de participacion patrimonial.

b) Capital y nimero de acciones, continuacion

Los accionistas de la sociedad concesionaria son los siguientes:

Accionistas %

Besalco Concesiones S.A. 50,00%
Empresa Constructora Belfi S.A. 50,00%
Totales 100,00%
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(18) Capital, continuacion
c) Politica de dividendos

El Articulo N°79 de la Ley de Sociedades Andnimas de Chile establece que, salvo acuerdo
diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las
sociedades anonimas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus
accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcion que establezcan los estatutos si
hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio,
excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios
anteriores.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se han distribuido dividendos.
d) Compromisos de capital

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no ha cerrado contratos
u operaciones que requieran compromisos de capital futuros, distintos a las obligaciones de
aportacion de capital establecida en la constitucion de la Sociedad.

(19) Descripcion del proyecto de concesion

La concesion de la obra publica fiscal denominada “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta”
corresponde a aquella que fue licitada por el Ministerio de Obras Publicas en el marco de la
Ley de Concesiones durante el afio 2017. Esta concesion fue adjudicada al Grupo Licitante
conformado por las sociedades Besalco Concesiones S.A. y Empresa Constructora Belfi S.A.,
mediante el Decreto Supremo N°144 del Ministerio de Obras Publicas, de fecha 11 de
diciembre de 2017 y publicado en el Diario Oficial de fecha 10 de abril de 2018.

En términos generales, la concesion contempla la ejecucion, reparacion, conservacion y
explotacion de la Obra Publica Fiscal denominada “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta”, mediante
el sistema de concesiones, asi como la prestacion y explotacion de los servicios que se
contemplen en el Contrato de Concesion.

La concesion considera, entre otras obras, la rehabilitacion de la actual Ruta 180 que transcurre
entre las ciudades de Los Angeles y Angol mas la construccion de una nueva calzada paralela
a la anterior. También se incluyen las obras que se indican mas adelante en este numeral.

Con fecha 17 de mayo de 2018 fue constituida la Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta

S.A. (con las mismas participaciones del grupo licitante) la que corresponde a aquella sociedad
titular del Contrato de Concesion.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(19) Descripcion del proyecto de concesion, continuacion

Descripcion del proyecto o concesion:

Presupuesto oficial
Longitud Proyecto
Subsidio Construccion

Ingresos minimos garantizados

Plazo Maximo Concesion
Capital minimo

ITC Maximo

Plazo Maximo Construccion

Obras principales a ejecutar

: UF6.125.000; aproximadamente US$245 Millones.

55 km.,

: UF4.655.000 (10 cuotas anuales sucesivas de UF465.000 a contar
de la Puesta en Servicio Provisoria (PSP))

: UF271.458 a contar del afio en que se obtenga la PSP con
crecimiento de 1,5% anual.

: 35 afios

: MMCLP30.100 (MM$6.200 al inicio, saldo en 18 meses)

: UF8.650.000

: 63 meses a contar de la fecha de publicacion del Decreto Supremo
de Adjudicacioén en el Diario Oficial, esto es, a contar del 10 de
abril de 2018.

- Mejoramiento y rehabilitacion calzada actual ruta 180.

- Construccion de una nueva calzada paralela a la anterior.

- Construccion de 17 intersecciones desniveladas y 30 a nivel.
- Construccién de 13 pasos superiores y 6 pasos inferiores.

- Construccion de 15 puentes.

- Construccion de 2 pasos de ferrocarril (1 desnivelado y 1 a nivel).

- Construccion de calles de servicio (32 km) y ciclovias (21 km).

- Construccion de 23 pasarelas y 78 paraderos.

- Construccion de tres plazas de peaje con sistema de cobro de peaje manual y telepeaje stop & go.

- Construccion de 1 area de servicios generales, 2 miradores, 1 plaza de pesaje y 1 tenencia de
Carabineros, otras obras de cierre, rehabilitacion, iluminacion, etc.

*VPI,,,. Valor Presente de los Ingresos de la Sociedad Concesionaria (expresados en UF)

calculados en el mes “m” desde la fecha de autorizacion de la Primera Puesta en Servicio
Provisoria Parcial de las obras, actualizado al mes anterior al de dicha autorizacion. Tasa

descuento 5% anual.

e La concesion cuenta con un mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados (IMG).

e El Estado chileno garantiza a la Concesionaria un IMG anual Ymin,t para el que se establece:

"Y¢. Ingreso anual de la Concesionaria en el afio calendario “t” de Explotacion de la

Concesion, por concepto de recaudacion de peaje o tarifa, por ingresos percibidos de los
servicios complementarios y por eventuales ingresos obtenidos por autorizaciones y por cobros
por sobre los costos de construccidon de accesos y conexiones a la obra en concesion solicitados
por terceros ingresos por servicios complementarios y por eventuales ingresos de autorizaciones
y cobros por costes de construccion de accesos y conexiones solicitados por terceros.
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Descripcion del proyecto de concesion, continuacion

» Yin.t:Ingresos Minimos Garantizados por el Estado en UF:
2
Aiio calendario Ingresos minimos

explotacion (*) garantizados
UF
1 271.458
2 275.530
3 279.663
4 283.858
5 288.116
6 292.437
7 296.824
8 301.276
9 305.795
10 310.382
11 315.038
12 319.764
13 324.560
14 329.428
15 334.370
16 339.385
17 344.476
18 349.643
19 354.888
20 360.211
21 365.614
22 371.099

(*) Ao Calendario a partir de la autorizacién de la Puesta en Servicio Definitiva de las obras.
=Constitucion Sociedad concesionaria

¢ 60 dias desde su publicacion en el Diario Oficial del decreto Supremo de Adjudicacion del
Contrato de Concesion. Efectuado con fecha 17 de mayo de 2018.

e El plazo de inicio de la concesion se contara a partir de la publicacion en el Diario Oficial del
decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato de Concesion, esto es el 10 de abril de 2018.

=Obligaciones de aportaciones de capital:

e M$31.100.000.

—Capital minimo al constituirse la Sociedad concesionaria: M$6.200.000.

—Capital pendiente por enterar: 24 meses posteriores a la escritura publica de constitucion.
—Al 31 de diciembre de 2021 el capital se encuentra enterado en su totalidad.

Desde que se constituye la Sociedad concesionaria hasta el término de la etapa de construccion,
no se puede reducir el capital de la Sociedad.
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(19) Descripcion del proyecto de concesion, continuacion
Pagos del Concesionario al Estado de Chile
a) Pago por expropiaciones
La Sociedad pagara al Estado la cantidad de UF 625.000 por concepto de desembolsos, gastos
0 expensas que se originen con motivo de las expropiaciones o adquisiciones de los terrenos
necesarios para la ejecucion de las obras del proyecto, en dos cuotas iguales, la primera de ellas
en el plazo de 360 dias desde el 10 de abril de 2018 (fecha de publicacion del Decreto Supremo
de Adjudicacién de la Concesidn en el Diario Oficial), y la segunda cuota en un plazo méximo
de 12 meses de haber pagado la primera.
b) Pagos por concepto de administracion y control del contrato de concesion
- Durante la etapa de construccion
1.UF182.000 en 5 cuotas de UF36.400 cada una.
ii.Primera cuota debe pagarse a los 120 dias desde la publicacion en el Diario Oficial del
decreto supremo de adjudicacion.
iii.Las cuotas restantes deberan pagarse anual y sucesivamente el ultimo dia del mes de enero
de cada afio.

- Durante la etapa de explotacion

1. UF19.000 anuales, las cuales deberan pagarse anual y sucesivamente el ultimo dia del mes de
enero de cada afio.

c) Pago por garantia de ingresos minimos
i. Para la distribucion del riesgo de demanda, la sociedad concesionaria debera pagar al MOP:
- UF15.000 en 2 cuotas iguales de UF7.500.

- Debera ser pagada la primera cuota, con anterioridad a la PSP de las obras, mientras no se
renuncie al mecanismo de IMG.

ii. Se podra solicitar la renuncia al mecanismo de IMG en el plazo comprendido entre el Inicio
de la Etapa de construccion hasta 180 dias antes de la fecha de pago de la primera cuota.

d) Pago por aspectos socioecondomicos y proteccion a la comunidad

1.UF13.500 medidas compensatorias por traslado de personas.
11.UF20.000 medidas compensatorias a las Comunidades Indigenas.
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(19) Descripcion del proyecto de concesion, continuacion
Pago del Estado a la Concesionaria

El MOP pagaré a la concesionaria con el objeto de aportar al financiamiento de las obras
respectivas.

Las cuotas del subsidio a la construccion se calcularan como el valor que resulte de la
multiplicacion del valor del Factor de Subsidio “S” que el Grupo Licitante Adjudicatario

presento en su oferta economica de 0,980 por UF475.000.

(20) Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de este rubro es el siguiente:

Detall 01-01-2021 01-01-2020
etarte 31-12-2021 31-12-2020
MS$ MS$
Ingresos por contrato de construccion 16.959.476 2.782.263
Total 16.959.476 2.782.263
(21) Costo de ventas
El detalle de este rubro es el siguiente:
Detall 01-01-2021 01-01-2020
etatte 31-12-2021 31-12-2020
MS$ MS$
Costo de venta por contrato de construccion (1) (16.959.476) (2.782.263)
Total (16.959.476) (2.782.263)

(1) Corresponden a los estados de pago por construccion.
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(22) Gastos de administracion

El detalle de este rubro es el siguiente:

Detalle

Gasto de administracion
Depreciacion

Seguros

Total gasto

(23) Otras ganancias (pérdidas)

El detalle de este rubro es el siguiente:

Detalle

Otras ganancias (pérdidas) (1)
Total gasto

01-01-2021 01-01-2020
31-12-2021 31-12-2020
MS$ MS$
(756.324) -
(1.301) -
(57.092) -
(814.717) -
01-01-2021 01-01-2020
31-12-2021 31-12-2020
MS$ M$
(121.917) -
(121.917) -

(1) Enel afio 2021, las otras pérdidas presentadas corresponden principalmente a multas pagadas al MOP.

(24) Ingresos financieros

El detalle de este rubro es el siguiente:

Detalle

Ingresos financieros por activo financiero IFRIC N°12
Ingresos financieros por inversiones temporales
Total

(25) Costos financieros

El detalle de este rubro es el siguiente:

Detalle

Intereses por préstamos bancarios
Total
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01-01-2021 01-01-2020
31-12-2021 31-12-2020
MS$ MS$
4.842.609 399.548
84.544 ;
4.927.153 399.548
01-01-2021 01-01-2020
31-12-2021 31-12-2020
MS$ MS$
(1.516.588) (101.983)
(1.516.588) (101.983)
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(26) Resultado por unidad de reajuste

El detalle de este rubro es el siguiente:

Notas a los Estados Financieros

Detall 01-01-2021 01-01-2020
etarte 31-12-2021 31-12-2020
Pasivos: MS$ MS$
Activos por impuestos corrientes IPC 159.804 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas UF 712.252 -
Cuentas por pagar comerciales UF (60.716) -
Préstamos bancarios UF (2.112.465) (97.747)
Total gasto (1.301.125) (97.747)
(27) Gasto por impuesto a las ganancias
a) Ingreso/(gasto) por impuesto a las ganancias
El detalle de este rubro es el siguiente:
Detalle 01-01-2021 01-01-2020
31-12-2021 31-12-2020
MS$ MS$
Ajustes por impuestos diferidos neto 441.090 (53.951)
Total beneficio (gasto) 441.090 (53.951)
b) Conciliacion del beneficio (gasto) por impuesto a las ganancias

La conciliacion entre el gasto por impuesto a las ganancias presentado en el estado de
resultados y el valor determinado de multiplicar la tasa tributaria legal al cierre de cada ejercicio
sobre los resultados antes de impuestos, es la siguiente:

Gastos por impuestos utilizando la tasa legal

Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles
Efecto impositivo de gastos no deducibles
impositivamente

Otro Incremento (decremento) en cargos por impuestos

legales

Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal

Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva
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31-12-2021
MS$

27,0% __ (316.658)
1.012.289

(254.541)

757.748
37,6% 441.090

31-12-2020
MS$

27,0% (53.951)

27,0% (53.951)
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(28) Contingencias y compromisos
a) Juicios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no presenta juicios que debieran ser revelados
de acuerdo con NIIF.

b) Contingencias

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no presenta contingencias ni otros
compromisos que debieran ser revelados de acuerdo con NIIF.

c) Garantias

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el marco del financiamiento del proyecto, se han
otorgado garantias en favor del Banco de Crédito e Inversiones, domiciliado en Avenida El
Golf N°125, comuna de Las Condes, quien actiia por y en beneficio de Banco de Crédito e
Inversiones, Banco del Estado de Chile, Compafiia de Seguro Confuturo S.A. y Principal
Compaiiia de Seguros de Vida Chile S.A., las que a la fecha se encuentra pendientes de
perfeccionamiento. El listado de las garantias otorgadas es el siguiente:

e la Prenda sobre Concesion;

e la Prenda sobre Acciones;

° la Prenda sobre Dinero e Inversiones Permitidas;

e la Designacion de Asegurados o Beneficiario Adicional en las Polizas de Seguros;
e  cada Mandato Irrevocable de Cobro de Derechos;

e las Prendas sobre Contratos Relevantes;

e ]os Convenios de Subordinacion;

e las Prendas sobre Créditos Subordinados;

e ¢l Mandato de Cobro al MOP;

e ¢l Mandato Irrevocable de Cobro de IVA y Subsidio;
e ¢l Mandato de Cobro de Garantias

(29) Medio ambiente

La Sociedad por la naturaleza de la industria en el cual participa, no ve afectado sus estados
financieros en relacion con el mejoramiento o inversion en los procesos productivos o
instalaciones industriales relacionadas con el medio ambiente. Sin perjuicio de lo anterior,
como parte de las obligaciones del Contrato de Concesion, la Concesionaria debe implementar
y ejecutar los Programas de Gestion Sustentable que se definen en las Bases de Licitacion, con
obligado cumplimiento a dichas Bases y, en particular, a un Estudio de Impacto Ambiental
Referencial elaborado por el MOP en el marco de la licitacion de la concesion.
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(30) Sanciones

No existen sanciones cursadas a la Sociedad o a sus administradores por parte de la Comision
para el Mercado Financiero u otras autoridades administrativas en los periodos al 31 de
diciembre de 2021 y 2020.

(31) Hechos relevantes

El 11 de marzo de 2020, la Organizaciéon Mundial de la Salud caracteriz6 el brote de una cepa
del nuevo coronavirus ("COVID-19") como una pandemia que ha resultado en una serie de
medidas de salud publica y emergencia que han puesto en marcha para combatir la propagacion
del virus.

El impacto de COVID-19 ya se ha visto reflejado en los estados financieros de la sociedad al 31
de diciembre de 2021, principalmente en el segmento de Concesiones, reflejando interrupciones
y cierres temporales de obras en construccion. Sin embargo, y manteniéndose el estado de
excepcion nacional, actualmente no se puede estimar el impacto resultante en nuestro negocio,
condicion financiera y/o resultados de operaciones a futuro.

La Sociedad se encuentra evaluando activamente y respondiendo, cuando sea posible, los
posibles efectos del brote de COVID-19 en nuestros empleados, clientes, proveedores, y
evaluando las acciones gubernamentales que se estdn tomando para reducir su propagacion.

(32) Hechos posteriores

La duracion y el impacto final de COVID-19 a la fecha de emision de los presentes estados
financieros se desconocen y no es posible estimar de manera confiable los efectos adicionales
que se reflejaran en los resultados financieros y la condicion de la Sociedad en periodos futuros.

No existen otros hechos posteriores entre el 01 de enero de 2022 y la fecha de emision de los
presentes estados financieros, que pudieran afectar significativamente la situaciéon financiera
y/o resultados de la Sociedad.
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