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Santiago, marzo de 2019

Sefiores Accionistas:

Por especial encargo del Directorio de la Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A., me dirijo a ustedes

con el objeto de informarles los aspectos mas relevantes de la gestidn llevada a cabo durante el afio 2018.

Con fecha 10 de abril de 2018 se publicé en el Diario Oficial la resolucién N° 144 del Ministerio de Obras
Publicas que adjudicé el contrato de concesién “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta” al consorcio formado por
Empresa Constructora Belfi S.A. y Besalco Concesiones S.A. Con lo anterior, se dio inicio al contrato de

concesion y a todas las obligaciones y derechos que del mismo emanan.

Con fecha 17 de mayo de 2018 ante el Notario Publico Sr. Patricio Raby Benavente y por escritura publica,
Empresa Constructora BELF| S.A. y Besalco Concesiones S.A. constituyeron la Sociedad Concesionaria Ruta

Nahuelbuta S.A., la que es la titular del contrato de concesidn indicado.

Con fecha 3 de octubre de 2019, La sociedad firmd un contrato de construccion a suma alzada con Empresa
Constructora Belfi S.A. y Besalco Construcciones S.A. para el disefio, ingenieria de detalle y construccion de

la obras objeto de la concesion Mejoramiento Ruta Nahuelbuta.

Desde la fecha de inicio de la concesion al cierre de la presente Memoria, la sociedad se ha abocado a dar
cumplimiento a lo estipulado en las Bases de Licitacion de la concesion, en particular, ha trabajado en el
desarrollo de la ingenieria definitiva del proyecto, la que deberd ser entregada para revisién del MOP

durante el afo 2019.

Asi las cosas, esperamos contar con la aprobacion de esta ingenieria durante el afio 2019 para luego iniciar

la ejecucion de las obras a principios del afio 2020.

Atentamente,

Andrés Elgueta G. _
Presidente
Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A.
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1. IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD
1.1 Identificacion Basica
Nombre : SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA
NAHUELBUTA S.A.
Domicilio Legal : Ebro 2705, Las Condes, Santiago.
Rol Unico Tributario . 76.882.345-6
Tipo de Entidad :  Sociedad Andnima Cerrada
Auditores Externos : Deloitte Auditores y Consultores Ltda.
Inscripcién en el Registro de Entidades :  Pendiente

Informantes de la Superintendencia de
Valores y Seguros

1.2 Direcciones
Oficina Central :  Ebro 2705 - Las Condes, Santiago, Chile
Teléfonos . 56223380920
Departamento de Acciones : Ebro 2705 - Las Condes, Santiago, Chile.
1.3 Constitucion de la Sociedad

Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A. fue constituida por escritura publica de fecha 17 de Mayo de

2018 otorgada en la Notarfa de don Patricio Raby Benavente e inscrita en el Conservador de Bienes Raices

de Santiago con el N2 20553 Fojas 39091.

La designacién de poderes de la sociedad fue inscrita por escritura publica de fecha 8 de junio de 2018

otorgada por la Notaria de don Patricio Raby Benavente inscritos en el Conservador de Bienes Raices de

Santiago con el N° 22626 fojas 43328. Posteriormente, con fecha 28 de noviembre de 2018 se inscribié una

modificacion a los poderes vigentes en el Conservador de Bienes Raices de Santiago bajo el N° 90655 fojas

46479,
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DESCRIPCION DEL AMBITO DE NEGOCIOS
Descripcion general

Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A. tiene como objeto exclusivo la reparacién, ejecucidn,
conservacion o mantencion, y explotacion de la obra publica fiscal denominada “Mejoramiento Ruta

Nahuelbuta” mediante el sistema de concesiones.

Mediante Decreto Supremo del Ministerio de Obras Plblicas N2 144 del 11 de diciembre de 2017, se
adjudicod el Contrato de Concesién para la ejecucién, reparacién, conservaciéon o mantencion,
explotacidn y operacién de la obra publica fiscal denominada “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta” al
Grupo Licitante denominado “Consorcio BB” compuesto por Besalco Concesiones S.A. y Empresa
Constructora Belfi S.A. El Decreto Supremo de adjudicacién fue publicado en el Diario Oficial de la

Replblica de Chile el 10 de abril de 2018.

La concesion tiene como objetivo disefiar y construir las obras que se detallan en las Bases de
Licitacion para posteriormente explotarlas durante un periodo de tiempo que se establece en las
mismas bases. La concesion presenta una longitud aproximada de 55 Km y transcurre entre Avda.
Camilo Henriquez en a la ciudad de Los Angeles y Avda. Bernardo O’Higgins en la localidad de
Huaquén, comuna de Angol. Asimismo, la misma se divide en sectores y subsectores seglin se indica

en la siguiente tabla.

Sector | Subsector Descripcién Din Mt | gl
Fin* (km)**
1 Los Angeles - Ruta 5 0- 3.500 3,5
A 2 Ruta 5 - Puente Coihue 3.500- 23.560 20,06
3 Variante Coihue 23.560- 26.540 2,98
Variante Coihue - Variante 26540 - 35.290
B 4 Renaico 8,75
5| Variante Renaico - Huequén | 35.290- 55.020 19,73

Nota: * Distancias métricas son aproximadas.
** Longitud aproximada.
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e El Ministerio de Obras Plblicas (MOP) entregd a la Sociedad Concesionaria la infraestructura
preexistente que se encuentra en la Faja Fiscal, en la cual se deberdn ejecutar las obras minimas de
mantenimiento y mejoras seglin lo establecen las Bases de Licitacion (BALI). La Sociedad
Concesionaria recibird la Infraestructura Preexistente en el estado en que se encuentre en el
momento de su entrega y serd de su responsabilidad, cargo y costo realizar las obras de

mantenimiento exigidas por las BALL

e La Concesion contempla el mejoramiento y reposicion de la Ruta 180, construccion de una nueva
calzada, lo cual ampliaria la actual ruta a doble calzada con dos pistas por sentido. Construcciones
de variantes en doble calzada en los sectores de Coihue, Renaico y Robleria, construccion de
intersecciones niveladas y desniveladas, puentes, pasos inferiores y superiores, intersecciones a la
ruta, pasos de ferrocarriles, 32 kilémetros de calles de servicios y 21 kilémetros de ciclovias,
pasarelas peatonales, paraderos de buses, veredas y circuitos peatonales, miradores, un drea de
Servicios Generales y Atencion de Emergencias, dos plazas de peaje troncales y una plaza de peaje
lateral, la construccion de cierres perimetrales o de seguridad, obras de iluminacion,
implementacién de un sistema de cobro por derecho de paso, la construccién de una plaza de
pesaje y la rehabilitacion de la plaza existente, Construccién de un drea de control de carretera y

obras de paisajismo.

e El inicio del plazo de concesién comenzard con la publicacién en el Diario Oficial del Decreto
Supremo de Adjudicacion del Contrato de Concesién. Se dara por terminado el periodo de
concesion una vez que el Valor Presente de los Ingresos (seglin estd establecido en las BALI articulos
1.7.6, 1.7.6.1y 1.11.2) sea mayor o igual a los Ingresos Totales de la Concesion, conforme a la Oferta

Econdmica presentada, por un valor de UF 8.650.000.

Con todo lo anterior el plazo méximo de la Concesion serd de 420 meses contados desde el inicio

del periodo de Concesion.

e La Etapa de Construccién comenzard una vez se inicie el periodo de Concesién y finalizara una vez
obtenida la Puesta en Servicio Provisoria de la totalidad de las obras. El plazo maximo establecido
segln las BALI para la Etapa de Construccion es de 63 meses contados desde el inicio del periodo de

concesion.

e El contrato de concesion contemplaba los siguientes pagos al Estado:
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a. Por concepto de expropiaciones o adquisicion de terrenos dos cuotas iguales de UF 312.500,
es decir un total de UF 625.000. La primera cuota deberd pagarse 360 dias después de la
publicacién en el Diario Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacién de la Concesidn. El

pago de la segunda cuota serd 12 meses después del pago de la primera cuota.

b. Se deberd pagar al MOP por Concepto de Administracion y Control del Contrato de
Concesion, durante la Etapa de Construccién la suma de UF 182.000 en cuotas iguales de UF
36.400. La primera cuota debera pagarse 120 dias después de la publicacién en el Diario
Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacién del Contrato de Concesidn. Las cuatro cuotas

restantes seran pagadas de manera anual el ultimo dia habil del mes de enero.

Para la fase de Operacién la suma sera de UF 19.000 anuales y pagaderas el ultimo dia habil

del mes de enero.

c. la Sociedad Concesionaria deberd pagar al MOP un total de UF 15.000 en dos cuotas
anuales por concepto de Ingresos Minimos Garantizados, mientras no renuncie al

mecanismo que se refiere a dichos ingresos y que se explica mas adelante.

d. La Sociedad Concesionaria, como adjudicataria de la Concesién pagd UF 38.970 por
rembolso a Besalco Concesiones S.A. por concepto de reembolso de estudios realizados

para el proyecto. Segln lo indicado en las BALI, articulo 1.12.2.2.y 1.2.3.

® El Contrato de Concesién contempla el sistema de Ingresos Minimos Garantizados (IMG) por el MOP
durante los primero 22 afios de la Etapa de Operacién, los que dan derecho al concesionario de
percibir un ingreso minimo cuando procediere de acuerdo a las Bases de Licitacidn y al cuadro de
IMG indicado en las Bases de Licitacién. Con este mecanismo el Estado garantizaba un ingreso
minimo anual para la concesionaria. El Estado pagara la diferencia entre el ingreso real del afio

calendario correspondiente, y el IMG asignado para ese mismo afio.

® El contrato de Concesién contempla el derecho de la Sociedad Concesionaria a recibir un subsidio
para el financiamiento de las obras de construccién que son necesarias para la materializacion del
proyecto. Este subsidio consta de 10 cuotas anuales, iguales y sucesivas, cada una de UF 465.500. La
primera cuota se recibiria 180 dias luego de autorizada la Puesta en Servicio Provisoria de la

Totalidad de la Obras. Las siguientes cuotas se pagaran en los meses de abril de cada afio.

e Al momento en que sea solicitada la Puesta en Servicio Provisoria Parcial de las Obras, de cualquiera

de los Sectores del Proyecto, se deberd entregar para aprobacién del MOP la Garantia de
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Explotacion que corresponda. Dichas garantias seran por UF 92.000 para el sector A y UF 92.000

para el sector B, segin el articulo 1.8.1.2 de las Bases de Licitacion.

Cada Garantia deberd tener una duraciéon de vigencia igual al de la Etapa de Explotacién,

considerando el Plazo Mé&ximo de la Concesion indicado en el articulo 1.7.6.2 de las BALI.

Dentro de los 30 dias previos a la solicitud de Puesta en Servicio Provisoria Parcial de las Obras, el
Concesionario podra reemplazar las Garantias de Explotacion vigentes por una Unica Garantia. Dicha

Unica Garantia debera ser por un valor de UF 184.000.

La Sociedad Concesionaria deberd entregar una Garantia de Explotacién Adicional que tendra como
finalidad asegurar las condiciones en las que el Estado recibira la Concesion. Dicha garantia serd
entregada cuando se cumpla lo primero entre que el Valor Presente de los Ingresos supere el 97%
del monto de ITC o que resten 12 meses para el cumplimiento del Plazo Maximo de Concesion. El
monto de dicha Garantia serd de UF 148.000 y tendra una vigencia de 3 afios desde la fecha de su

presentacion.

Con fecha 11 de Diciembre de 2018 se ingresé a la autoridad ambiental (Servicio de Evaluacion de
Impacto Ambiental) la consulta de pertinencia ambiental del proyecto segtn lo establece el articulo

1.8.10 de las BALI.

Clientes y Proveedores

Para el Disefio, Ingenieria de detalle, y Construccién de la Concesién de obra publica “Mejoramiento
Ruta Nahuelbuta”, la Sociedad Concesionaria celebrd un contrato de construccion a suma alzada

con Empresa Constructora Belfi S.A. y Besalco Construcciones S.A.

Durante el periodo actual los principales Proveedores y Clientes se detallan a continuacion:

Proveedores : Empresa Constructora Belfi S.A.
Besalco Construcciones S.A.
Besalco Concesiones S.A.
Reymond & Cia. Abogados.
AP Ecology SpA
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Clientes g Ministerio de Obras Publicas.

2.3 Marco normativo

La Sociedad Concesionaria se encuentra sujeta a las disposiciones contenidas en el Decreto Supremo de
adjudicacion, en las Bases de Licitacidn y sus circulares aclaratorias. Forman parte del contrato de concesidn
el Decreto Supremo MOP N2 900 de 1996 (Ley de Concesiones) y sus modificaciones, el Decreto Supremo
MOP N2 956 de 1997 (Reglamento de la Ley de Concesiones de Obras Publicas) y sus modificaciones y el

Decreto con Fuerza de Ley N° 850.

2.4 Factores de riesgo

El proyecto “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta” al ser una iniciativa pdblico-privada cuenta con el respaldo e
institucionalidad entregada por el MOP, Ley y Reglamento de Concesiones de Obras Publicas, asi como las
Bases de Licitacion que exponen de forma clara las obligaciones y derechos de la Sociedad Concesionaria

con el MOP.

De acuerdo a lo presentado en los puntos 2.1 y 2.3 y la naturaleza del proyecto, el mayor riesgo se
concentra durante la etapa de Construccién. Los mayores riesgos durante esta etapa son los potenciales
aumentos de costo de las inversiones a realizar y los posibles atrasos en los plazos de entrega de las obras
terminadas, producto de dificultades no previstas de tipo constructiva o laboral, o aquellas de origen
geoldgico o ambiental. También constituye un riesgo la ejecucién de las expropiaciones por parte del MOP

ya que el atraso en la entrega de terrenos afecta la ejecucién de la obra.

Respecto de los riesgos asociados a la construccion de la obra, estos han sido mitigados a través de la
contratacion de la misma a las empresas Besalco Construcciones S.A. y Empresa Constructora Belfi S.A. por
medio de un contrato de tipo suma alzada. Respecto del atraso en la entrega de terrenos expropiados,
dicho riesgo se mitiga en las mismas Bases de Licitacién de la concesion toda vez que el MOP se encuentra
obligado a otorgar un plazo adicional para la obtencién de la Puesta en Servicio Provisoria de la concesidn
equivalente al plazo adicional que éste hubiese tardado en entregar los terrenos a la Sociedad

Concesionaria.

Aun cuando La Sociedad Concesionaria esta cumpliendo fielmente el cronograma de trabajo establecido en

las BALI, se estd evaluando la factibilidad de comenzar las obras de mayor complejidad antes de lo
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planificado a fin de mitigar el riesgo de cualquier retraso por temas técnicos. Otra medida de mitigacion
implementada corresponde al trabajo que se esta desarrollando con comunidades indigenas vecinas al
proyecto. La Sociedad Concesionaria ha identificado diversos grupos de interés con los que trabajar y
mantener una fluida comunicacion a fin de evitar cualquier conflicto de tipo social que pueda implicar

retrasos en obras.
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I, PROPIEDAD DE LA EMPRESA

e Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta. no tiene controlador y estd compuesta por las sociedades
constituidas en la Republica de Chile denominadas Besalco Concesiones S.A., R.U.T. 96.980.720-3 y
Empresa Constructora Belfi S.A., R.U.T. 92.562.000-9,

e No se registraron cambios de propiedad durante el dltimo ejercicio.
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V. TITULOS ACCIONARIOS

e Al 31 de Diciembre de 2018 el patrimonio de la sociedad ascendia a M$ 6.200.000.

e El capital de la Sociedad esta dividido en 30.100 acciones ordinarias, las que se encuentran suscritas
y pagadas la cantidad de 6.200 acciones. El saldo de 23.900 acciones se debera pagar en los plazos

establecidos al efecto en las Bases de Licitacion. No existen acciones preferentes.

e Ladistribucion de la propiedad de las acciones de la Sociedad es la siguiente:

Empresa RUT acc:\cl:nes % total

Besalco Concesiones S.A. 96.980.720-3 15.050 50,00%
Empresa Constructora Belfi S.A. 92.562.000-9 15.050 50,00%
Total 30.100 100,00%

e En la constitucién de la Sociedad se acordd, por unanimidad, que hasta la obtencién de la Puesta en
Servicio Provisoria de la totalidad de los sectores segln se indica en el numeral 1.9.2.7 de las BALI, la
Sociedad no distribuird dividendos. Las Partes se comprometen a acordar por unanimidad no
distribuir dividendos durante esta etapa. Concluido dicha etapa, la Sociedad deberd distribuir
anualmente como dividendo en dinero a sus Accionistas, a prorrata de sus acciones, el 30% de las

utilidades liquidas de cada ejercicio.
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V. ADMINISTRACION, PERSONAL Y REMUNERACIONES

UTA

5.1 Descripcién de la Organizacion. .

e La empresa es administrada por un directorio compuesto de seis miembros, elegidos por la Junta
Ordinaria de Accionistas. De acuerdo a los estatutos sociales de la sociedad, éstos duran tres afios

en sus funciones pudiendo ser reelegidos indefinidamente.

e El Directorio designa al Gerente General, quien tiene todas las facultades y obligaciones propias de
un factor de comercio y aquellas otras que contempla la Ley y que le confiera expresamente el

Directorio.

5.2 Organigrama.

DIRECTORIO

GERENCIA
GENERAL
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Directores y Ejecutivos.

Directores
Andrés Elgueta Galmez Victor Bezanilla Saaverda
Presidente Director
Ingeniero Civil Constructor Civil
RUT 6.089.304-7 RUT 5.632.977-3
Paulo Bezanilla Saavedra Fernando Elgueta Galmez
Director Director
Ingenierao Civil Ingeniero Civil
RUT 7.060.451-5 RUT 6.089.305-5
Raul Bezanilla Saavedra Enrique Elgueta Gdlmez
Director Director
Factor de Comercio Ingeniero Civil
RUT: 6.972.176-1 Rut: 4.553.840-0

Ejecutivos y Administracion

Alfredo Carvajal Molinare
Gerente General
Ingeniero Civil Industrial
Rut: 11.631.055-4

Dotacion de Personal.

Al 31 de Diciembre de 2018 la Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A. no contaba con personal

alguno. La Gerencia General es provista a través de un subcontrato de prestacion de servicios con Besalco

Concesiones S.A.

5.5

Remuneracion del Directorio
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El Directorio no recibe remuneracidn por su labor.
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VI. INFORMACION SOBRE FILIALES O SUBSIDIARIAS DIRECTAS

La Sociedad Concesionaria no posee filiales o empresas subsidiarias.
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HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES

Con fecha 10 de Abril de 2018 se publicd en el Diario Oficial de la Republica de Chile el Decreto
Supremo de adjudicacion a través de Decreto Supremo del Ministerio de Obras Publicas N2 144 del
11 de diciembre de 2017, se adjudico el Contrato de Concesion para la ejecucidn, reparacion,
conservacion o mantencién, explotacion y operacion de la obra publica fiscal denominada
“Mejoramiento Ruta Nahuelbuta” al Grupo Licitante denominado “Consorcio BB” compuesto por

Besalco Concesiones S.A., Empresa Constructora Belfi S.A.

Con fecha 4 de Junio se designa al Sr. Andrés Elgueta G. como presidente del directorio y se designa

como Gerente General al Sr. Alfredo Carvajal Molinare

Con fecha 3 de Octubre de 2018 Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A. firma con Besalco
Construcciones S.A. y Empresa Constructora Belfi S.A. un contrato de construccién a suma alzada
para el disefio, ingenieria de detalle y construccion de la Concesion de Obra Publica Mejoramiento

Ruta Nahuelbuta.

Con fecha 11 de Diciembre de 2018 se ingreso a la autoridad ambiental (Servicio de Evaluacion de
Impacto Ambiental) la consulta de pertinencia ambiental del proyecto segun los establecen el

articulo 1.8.10 de las BALI.

Con fecha 13 de diciembre de 2018 se lleva a cabo una junta extraordinaria de accionistas, donde se

establece que los directores seran:

Director titular Director suplente

Sr. Andrés Elgueta Galmez (presidente del Directorio) | Sr. José Miguel Méndez Valdivieso
Sr. Victor Bezanilla Saavedra Sr. Alfredo Carvajal Molinare

Sr. Paulo Bezanilla Saavedra Sr. Florencio Correa Bezanilla

Sr. Fernando Elgueta Galmez Sr. Hector Elgueta Galmez

Sr. Raul Bezanilla Saavedra Sr. Rodrigo Bezanilla Saavedra

Sr. Enrique Elgueta Galmez Sr. Sebastian Elgueta Marinovic
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VIII. ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
SOCIEDAD ; SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Los estados financieros de Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A., se encuentran a disposicion del

publico en las oficinas de la Sociedad, Ebro 2705, piso 6 Las Condes.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA
RUTA NAHUELBUTA S.A.

Estados Financieros por el periodo de 229 dias
comprendido entre el 17 de mayo y
el 31 de diciembre de 2018
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

CONTENIDO

informe de los Auditores Independientes
Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Estado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

MS : Cifras expresadas en miles de pesos chilenos
UF : Cifras expresadas en unidades de fomento
USS : Cifras expresadas en ddlares estadounidenses
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Estado de Siuacion Financiera
al 31 de diciembre de 2018

Activos Nota

Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo 7
Otros activos no financieros, corriente 8
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

corriente 9
Activos por impuestos corrientes 11

Total activo corriente

Activo no corriente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 10
Otros activos no financieros no corrientes 8
Activos intangibles distintos de la plusvalia 12
Total activo no corriente

Total activos

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
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2018
M$

909.445
74.109

1.002.194
359.070

2.344.818

1.625.094
123.280
23.360.140

25.108.514

27.453.332




SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Estado de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2018

Pasivos y patrimonio neto

Pasivo corriente
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corriente
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Otros cuentas por pagar, no corrientes
Total pasivo no corriente

Pasivos totales
Patrimonio neto
Capital
Ganancia (pérdidas) acumuladas

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Nota

13
10

13

14

2018
M$

9.620.145
8.693

9.628.838

11.624.494

11.624.494

21.253.332

6.200.000

6.200.000

27.453.332
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Estado de Resultados Integrales por el periodo de 229 dias comprendido entre
' el 17 de mayo y el 31 de diciembre de 2018

17-05-2018
31-12-2018
Nota MS
Estado de Resultados
Ingresos de actividades ordinarias -
Costo de ventas -

Ganancia bruta -
Gastos de administracion -

Pérdida antes de impuesto -

Beneficio por impuesto a las ganancias -

Ganancia (pérdida) -

Otros Resultados integrales
Ganancia {pérdida) -
Otros resultados integrales -

Otros resultados integrales -

Total Resultado Integral -
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Estado de Cambio en el Patrimonio Neto por el periodo de 229 dias comprendido entre
el 17 de mayo y el 31 de diciembre de 2018

Ganancias Patrimonio
Capital (pérdidas)
total
acumuladas
M$ M$ M$
Saldo al 17 de mayo de 2018 6.200.000 - 6.200.000
Resultado integral
Ganancia {pérdida) - - -
Otro resultado integral - - -
Resultado Integral - - -
Dividendos - - -
Incremento (disminucion) por transferencia y
otros cambios i i )
Total de cambios en patrimonio - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 6.200.000 - 6.200.000
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A,

Estado de Flujo de Efectivos por el periodo de 229 dfas comprendidos entre
el 17 de mayo al 31 de diciembre de 2018

17.05.2018
31-12-2018
Estado de flujo de efectivo Nota MsS

Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de

operacion:
Cobro procedente de las ventas de bienes y prestaciones de servicios -
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios (5.337.665)
Pagos a y por cuenta de los empleados -
Intereses pagados -
intereses recibidos 47.110
tmpuestos a las ganancias reembolsos {pagados) -
Otras entradas (salidas) de efectivo -

Flujo de efectivo netos de {utilizados en) actividades de operacion {5.290.555)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en} actividades de

inversién:
Otros cobros por la venta de patrimonio de otras entidades -
Préstamos a entidades relacionadas -
Compra de propiedades planta y equipo -
Cobros a entidades relacionadas -
Dividendos recibidos -

Flujos de efectivo netos de (utilizacion) actividades de inversidn -

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion:
Importes procedentes de la emision de acciones 14 6.200.000
Préstamos de entidades relacionadas -
Pagos de préstamos -
Pagos de préstamos a entidades relacionadas -

Flujos de efeciivo netos de (utilizacion en) actividades de
financiacion 6.200.000

Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo -
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio -
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 7 909.445
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

i, Entidad que reporta

a) Informacion de la entidad

Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A., Rut 76.882.345-6, fue constituida el 17 de mayo de
2018 como sociedad andnima cerrada (en adelante “la Sociedad”), ante el titular de fa quinta
Notaria de Santiago el sefior Notario Plblico Patricio Raby Benavente, El Rut de la Sociedad es el
N°76.882.345-6.

El objeto de la Sociedad es la ejecucidn, reparacidn conservacion y explotacién de la Obra Publica
Fiscal denominada “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta”, mediante el sistema de concesiones, asi como
prestacion y explotacién de los servicios que se convengan en el Contrato de Concesion, destinados
a desarrollar dicha obra y las demds actividades necesarias para la correcta ejecucion del proyecto.

b) Descripcién de operaciones y actividades principales

Las Sociedad al 31 de diciembre de 2018 se encuentra en la etapa inicial y puesta en marcha, de sus
operaciones, que considera el inicio de las actividades necesarias para gestionar los estudios y
trabajos de desarrollo de ingenierfa del proyecto denominado “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta”.

c) Situacidn operacional de la Sociedad

La Sociedad mantiene un capital de trabajo negativo, debido a que determinados costos atribuibles
a la inversion se registran en el activo no corriente y la obligacion consiguiente en el pasivo corriente,
en conformidad al Decreto de Concesiony a las Normas IFRS.

d) Empleados

La Sociedad al 31 de diciembre de 2018 no mantiene personal contratado.

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

2. Bases de preparacion

a) Estados financieros

L.os presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera {“NIIFY o “IFRS” por su sigla en inglés) emitidos por el International
Accounting Standards Board (IASB).

Los presentes estados financieros han sido aprobados por el Directorio con fecha 28 de marzo de ‘
2019. |
|
|

b) Periodo cubierto
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

- Estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018. l
- Estado de resuitados integrales por el periodo de 229 dfas comprendido entre el 17 de mayo |
y el 31 de diciembre de 2018. |

- Estado de cambios en el patrimonio por el periodo de 229 dias comprendido entre e} 17 de |
mayo y el 31 de diciembre de 2018. |

- Estado de flujo de efectivo por el periodo de 229 dias comprendido entre el 17 de mayo y el :
31 de diciembre de 2018. |

I

|

¢) Bases de medicion

Los estados financieros, han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcion de los
instrumentos financieros derivados, los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, que son medidos al valor razonable.

d) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros son presentados en pesos chilenos {$), que es la moneda funcional y de

presentacion de la Sociedad. Toda la informacién es presentada en miles de pesos chilenos (MS) y
ha sido redondeada a la unidad més cercana.

e) Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la administracion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacidn disponible en la fecha
de emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos {al alza o a la baja) en periodos
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(f)

SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

proximos, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en los correspondientes estados financieros futuros.

La informacion sobre las dreas mads significativas de estimacién de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto més importante sobre el
monto reconocido en los estados financieros se describe en las siguientes notas de criterio:

(i} Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Sociedad espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor libro de ios activos y pasivos para
propositos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos vy
pasivos utilizada en la determinacion de las utilidades afectas a impuesto.

(i) Provisiones

Se reconoce una provision cuando existe una obligacidn presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacidn y el importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valorizan al valor actual de los desembolsos que se espera sean necesarios
para liquidar la obligacién usando la mejor estimacién de la Sociedad.

{iv) Ingresos de actividades ordinarias

La sociedad analiza y toma en consideracién todos los hechos y circunstancias relevantes al
aplicar cada paso del modelo establecido por NIIF 15 a los contratos con sus clientes: {i)
identificacion del contrato, (i) identificar obligaciones de desempefio, (iii} determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio, y {v} reconocer el ingreso.

Los ingresos de las dreas de negocio son reconocidos en la medida que se satisfacen las
obligaciones de desempefio, es traspasado el control, y que fos beneficios econémicos que se
esperan fluiran a la Sociedad, pueden ser medidos fiablemente. Los ingresos son medidos al
valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o
derechos.

Presentacion de estados financiero

La Sociedad ha optado por presentar su estado de situacién financiera bajo el formato
clasificado (corriente y no corriente).

La Sociedad ha optado por presentar sus estados de resultados clasificados por funcién.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

La Sociedad ha optado por presentar sus estados de flujos de efectivo de acuerdo con el
método directo.

3. Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido adoptadas en la preparacion de los
presentes estados financieros.

(a)

Activos y pasivos financieros corrientes y no corrientes

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

Medidos al costo amortizado
Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral,

Medidos al valor razonable con cambios en resultados

La clasificacion y medicién para los activos financieros refleja el modelo de negocios del Grupo
en el que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo.

{i) Medidos al costo amortizado. Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de

un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que
tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses
sobre el capital pendiente es generalmente medido a costo amortizado al cierre de los
periodos contables posteriores.

{ii) Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste

basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos y al valor actual de las
cuentas por cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores
a 12 maeses desde la fecha del balance los que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar en el estado de situacion financiera.

fii) Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los instrumentos de

deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado
mediante el cobro de los flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros, y
que tienen términos contractuales que dan origen en fechas especificadas a flujos de
efectivo que son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son
generalmente medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

iv) Medidos al valor razonable con cambios en resultados: Todos los otros instrumentos de
deuda e instrumentos de patrimonio son medidos a su valor razonable al cierre de los
periodos contables posteriores.

Los pasivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

(i) Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio se
clasifican ya sea como pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdo con la
situacidn del acuerdo contractual.

(ii) Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de la entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad.
se registran al monto la contraprestacién recibida, netos de los costos directos de la
emisién. La Sociedad actualmente sélo tiene emitidos acciones de serie (nica.

(iii} Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican ya sea como “pasivo financiero
a valor razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

(a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados (FVTPL): Los pasivos
financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos, sean
mantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados.
La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC
39 para la clasificacién de los pasivos financieros. No obstante, bajo la Norma NIC 39
todos los cambios en el valor razonable de los pasivos designados como FVTPL se
reconocen en resultados, mientras que bajo la Norma NIIF 9 estos cambios en el valor
razonable por lo general se presentan de la siguiente manera:

i) el importe del cambio en el valor razonable que es atribuible a cambios en el riesgo de
crédito del pasivo se presenta en el otro resultado integral; y

if} el importe restante del cambio en el valor razonable se presenta en resultados. La
Sociedad no ha designado ningln pasivo a FVTPL.

{b) Otros pasivos financieros: Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se
valorizan inicialmente por el monto de efective recibido, netos de los costos de
transaccién. Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por
intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

- Deterioro de activos financieros
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

En relacién con el deterioro de los activos financieros, 1a NiIF 9 exige un modelo de pérdidas
crediticias esperadas el cual exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y
los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra
un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

{b} Moneda extranjera

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda
extranjera y son convertidas a la moneda funcional y son inicialmente registradas al tipo de cambio
da la moneda funcional a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera son traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha del estado
de situacion financiera. Todas las diferencias son registradas con cargo o abonc a resultados
integrales en el rubre Diferencia de Cambio.

(¢) Unidad de reajuste

Los activos y pasivos presentados en unidades de fomento (“U.F.”) son valorizados al valor de cierre
de esta unidad de reajuste a la fecha del estado de situacion financiera publicada por el Instituto
Nacional de Estadisticas (I.N.E.). Todas las variaciones por reajustes se presentan los resultados
integrales en el rubro Resultados por Unidades Reajustables.

La unidad de reajustes utilizados en la preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre de
2018 son los siguientes:

31-12-2018
$
Unidad de fomento 27.565,79
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

Politicas contables significativa, continuacién
{d} Acuerdos de Concesidn (IFRIC 12)

De conformidad con IFRIC 12 “Acuerdos de Concesién de Servicios” la Sociedad estima que segin
los términos del Decreto de adjudicacidn correspondera reconocer, un activo bifurcado por [a
inversion en la obra concesionada (servicios de construccidn), debido a que los términos del
contrato contemplan Ingresos Minimos Garantizados (IMG}) los que, sumados y descontados a una
tasa de interés pertinente, no cubren el presupuesto oficial estimado de la obra. El pago
contractualmente garantizado es un monto especifico y determinable.

El activo bifurcado, dard origen al registro por una parte a un activo financiero, el que se clasificars
en la categoria de otros activos financieros corrientes y/o no corrientes segin NIIF 9 y se presentara
en el estado de situacién financiera dentro de “otros activos financieros corrientes y/o no
corrientes”. Este activo ademas devengard intereses en resultados utilizando el método de |a tasa
de interés efectivo. Ei activo financiero se extinguird por medio de los pagos que recibira la
concesionaria directamente del MOP. Ademds, se registrara un activo intangible por el derecho a
cobrar a los usuarios por la parte de la inversién que no se recupera con los IMG. Este activo se
generara en base al modelo financiero que distribuye los costos de construccion en activo intangible
y activo financiero. El activo intangible se amortizara en la vida de la concesién en forma lineal una
vez que la obra a canstruir entre en operacion.

(e) Deteriorc de activos no corrientes distintos del menor valor de inversiones

La Sociedad evallla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. 5i existen indicadores, la Sociedad estima el monto recuperable del activo deteriorado.
De no ser posible estimar el monto recuperable del activo deteriorado a nivel individual, la Sociedad
estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo al cual el activo pertenece.

El monto recuperable es definido como el mayor entre el valor justo, menos los costos de venta, y
el valor en uso. El valor en uso es determinado mediante la estimacién de los flujos de efectivo
futuros, asociados al activo o unidad generadora de efectivo, descontados a su valor presente,
utilizando tasas de interés, antes de impuestos, que reflejan el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especificos del activo. En el caso que el monto del valor libro del activo exceda a su monto
recuperable, [a Sociedad registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA 5.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

Politicas contables significativa, continuacion
(e} Deterioro de activos no corrientes distintos del menor valor de inversiones, continuacion

Anualmente la Sociedad evalida si los indicadores de deterioro sobre activos no corrientes gue
derivaron en pérdidas registradas en ejercicios pasados han desaparecido o han disminuido. Si
existe esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor libro
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados como un reverso de
pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido
solo si éste proviene de cambios en los supuestos gue fueron utilizados para calcular €l monto
recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es
timitado hasta el monto gue hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

(f)  Impuesto a la renta e Impuestos diferidos

El impuesto a la renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta y los
impuestos diferidos reconocidos de acuerdo con la Norma Internacicnal de Contabilidad N2 12 -
Impuesto a la Renta. El impuesto a la renta es reconocido en el Estado de Resultados, excepto
cuando éste se relaciona con partidas registradas directamente en e{ patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

- Obligacidén por impuesto z la renta
Las obligaciones por impuesto a la renta son reconocidas en los estados financieros en base a la
mejor estimacidn de las utilidades tributables a la fecha de cierre de los estados financieros y la
tasa de impuesto a la renta vigente a dicha fecha en Chile.

- Impuestos diferidos
Los impuestos diferidos son impuestos que la Sociedad espera pagar o recuperar en el futuro por
las diferencias temporarias entre el valor libro de los activos y pasivos para propdsitos de reporte
financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la
determinacién de las utilidades afectas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos
son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas
gue estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

Los actives por impuestos diferidos, incluidos aquellos que se originen por pérdidas tributarias,
seran reconocidos en la medida que es probable que en el futuro existan utilidades tributables
contra las cuales se puedan imputar las diferencias temporarias deducibles y las pérdidas
tributarias no utilizadas.

El valor libro de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cierre de los estados
financieros y es reducido, mediante una provisién de valuacidn, en la medida que se estime
probahle que ya no se dispondra de suficientes utilidades tributables para permitir que se use
todo o parte de los activos por impuestos diferidos.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legalmente
exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esté
relacionado con la misma entidad tributaria y la misma autoridad tributaria.

(g) Propiedades, plantas y equipos

(i) Reconocimiente v medicidn

Los elementos de propiedades, plantas y equipos son valorizados al costo menos depreciacidn
acumulada y pérdidas par deterioro.

Ef costo que comprende su precio de compra, los derechos de importacién y cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacidén para su uso
destinado.

El costo de activos auto-construidos incluye el costo de los materiales, de fa mano de obra
directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo quede
en condiciones de operacidn para su uso previsto y los costos de desmantelar, remover las
partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados.

Los costos de préstamos o financiamientos relacionados con la adquisicién, construccién o
produccidn que califiquen son reconocidos como parte del costo de los elementos de
propiedad, planta y equipos.

Cuando partes de un elemento de propiedades, plantas y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes importantes).

Las ganancias y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de propiedad, planta y equipo
son determinadas comparando el monto obtenido de la venta con el valor libro del elemento
y se reconocen netas dentro de “otras ganancias (pérdidas)” en el estado de resultados
integrales.

(i} Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido en
su valor en libros, si es posible que los beneficios econémicos futuros incorporados dentro de
la parte fluyan a ia Sociedad. y su costo pueda ser medido de manera fiable. Ef valor en libros
de la parte reemplazada se da de baja.

Los costos de ampliacidn, modernizacidon o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Gtil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes. Los gastos de reparaciones, conservacién y
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mantenimiento son registrados como un cargo a resultado en el momento en que son
incurridos.

{iiil) Depreciacién

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacién lineal en
base a las vidas utiles estimadas de cada componente de una partida de propiedades, plantas

¥ equipos.

La depreciacion de los activos depreciables arrendados se efectuard en el periodo mas corto
entre el arrendamiento v sus vidas dtiles, a menos que sea razonablemente seguro gue la
Sociedad obtendra la propiedad al final del periocdo de arrendamiento.

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada fecha de
cierre y ajustados en caso de que sea necesario en forma prospectiva.

La depreciacién de las propiedades, plantas y equipos en construccién comienza cuando los
bienes estan en condiciones de ser utilizados.

Los terrenos incluidos en este rubro son registrados de forma independiente de los edificios
o instalaciones y se entiende que tienen una vida Util infinita, por lo tanto, no son objeto de
depreciacién.

Provisiones

Una provisidn se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, si existe una obligacion legal
o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un fiujo
de salida de beneficios econémicos para resolver la obligacidn. Las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos que
refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos
especificos de la obligacidn. Los cambios en el valor de la provisién por el efecto del paso del
tiempo en el descuento se reconocen como costos financieros.
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Politicas contables significativa, continuacién
(i)  Ingresos de actividades ordinarias

La Sociedad reconoce sus ingresos provenientes de contratos con clientes cuando (0 a medida que)
satisface sus obligaciones de desempefioc mediante la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos a sus clientes.

Los ingresos reconocidos para cada una de sus obligaciones de desempefio se miden al valor de la
contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o
servicios comprometidos.

Acuerdos de concesion de servicios

En un acuerdo de concesion de servicios, los ingresos relacionados can servicios de construccién son
reconocidos cuando se satisface la obligacion de desempefo del trabajo llevado a cabo,
consistentemente con la politica contable de reconocimiento de ingresos en contratos de
construccion, de acuerdo a o establecido en la NIIF 15.

Los ingresos de operacion asociados al cobro de peajes segiin se establece en el contrato de
concesion se reconocen en el ejercicio en el cual los servicios son prestados, de acuerdo a NIIF 15.
Los ingresos por los servicios de peaje se reconocen sobre la base devengada, considerando las
tarifas aprobadas por el Ministerio de Obras Puiblicas.

(k) Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos,
ganancias por la venta de activos financieros disponibles para la venta, cambios en el valor razonable
de los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados y ganancias en instrumentos
de cobertura que son reconocidos en resultados integrales. Los ingresos financieros por intereses
son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los gastos financieros estdn compuestos por gastos por intereses por préstamos o financiamientos,
cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros y pérdidas en instrumentos
de cobertura que son reconocidas en resultados integrales,
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4. Nuevos pronunciamientos contables

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los periodos
anuales que comienzan después del 1 de enero de 2018, y no han sido aplicadas en la preparacion de estos
estados financieros. Aquellas que pueden ser relevantes para la Sociedad se sefialan a continuacion.

a) Las siguientes NHF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados

financieros.

Nuevas NHF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Clasificacién y medicién de transacciones de pagos
basados en acciones (enmiendas a NIIF 2)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.

Aplicacién NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NilF
4 “Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF 4)

Enfoque de superposicién efectivo cuando se
aplica por primera vez la NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de 2018, y
solo disponible durante tres afios después de esa
fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion
{enmiendas a NIC 40)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 {(enmiendas a NIIF 1
y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 22, Operaciones en moneda extranjera y
consideracion anticipada

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido un efecto significativo en los montos reportados en estos
estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacidn de futuras transacciones o acuerdos.

b} Normas, Enmiendas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacién atin no esta

vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIiF 16, Arrendamientos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019.

NIIF 17, Contratos de Seguros

Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2021,

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A.
Pagina 36




SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y
su Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10
y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa (enmiendas a NiIF 9)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019,

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos (enmiendas a NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019,

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF 3,
NilF 11, NIC 12 y NIC 23)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019,

Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones
{enmiendas a NIC 19)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019.

Definicidn de un negocio (enmiendas a NIIF 3)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enerc de 2020.

Definicién de Material [enmiendas a NIC 1 y NIC 8)

Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion ohligatoria

Marco Conceptual para el Reporte Financiero
Revisado

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

CINUF 23 incertidumbre sobre tratamiento de

impuesto a las ganancias

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019.

La Sociedad se encuentra evaluando los impactos a los estados financieros que puedan resultar de la
aplicacion de estas nuevas normas. La Sociedad no planea adoptar estas normas anticipadamente.

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A.
Pagina 37




SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

4, Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

A partir del 1 de enero de 2018 es obligatoria la aplicacién de la NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos
con clientes” y la NHF 9 “Instrumentos financieros”:

¢ NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes

ta NHF 15 es la nueva norma de reconocimiento de ingresos con clientes que, en los gjercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2018, ha sustituido a las siguientes normas e interpretaciones
en vigor a 31 de diciembre de 2017: NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de
construccion, CINIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la
construccién de inmuebles, CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes y SIC - 31
Ingresos - Permutas de servicios de publicidad.

De acuerdo a los nuevos requisitos establecidos en la NIF 15, los ingresos deben reconocerse de
forma gue la transferencia de los bienes o servicios a los clientes se muestre por un importe gue
refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios cuando el control de un bien o servicio es transferido al cliente.

Se utilizan criterios y estimaciones clave para determinar el efecto, como por ejemplo la evaluacidn
de la probabhilidad de que el cliente acepte variaciones y/o modificaciones al contrato, la estimacion
de la fecha de finalizacién del proyecto vy el grado de ejecucion de los mismos. Al hacer esta
evaluacién, se tiene en cuenta, para los acuerdos aplicables, el estado individual de los
procedimientos legales, incluidos los arbitrajes vy los litigios.

* NIF 9: Instrumentos financieros

ta NIIF 9 sustituye a partir del ejercicio anual iniciado el 1 de enero de 2018 a la NIC 39 y afecta tanto
a instrumentos financieros de activo como de pasivo, cubriendo tres grandes bloques:

- Clasificacién y medicion;
- Deterioro de valor;
- Contabilidad de coberturas.

Por ello, la Sociedad ha llevado a cabo una evaluacion preliminar de los efectos de clasificacion y
medicion de la nueva norma y ha previsto los siguientes:

- La Sociedad considera que la nueva norma tiene un efecto aun cuando no significativo en la
clasificacion de sus activos financieros.
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4, Nuevos pronunciamientos contables, continuacidn
» NIIF 9: Instrumentos financieros, continuacién

- La NIIF & requiere nuevos desgloses adicionales, en particular los relacionados con la contabilidad
de coberturas, el riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas;

En relacién con los ambitos relativos a la determinacién del deterioro de valor, la nueva norma
contable pasa de una estimacidn de deterioro sobre la hase de la pérdida incurrida a una estimacion
sobre la base pérdida esperada por deterioro de activos financieros. En ese sentido la
Administracion y la estimacién que venia realizando trae componentes de la perdida esperada y sus
activos financieros (denominados bajo NIF9 como costo amortizado) estdn netos de dicha
estimacién en ef registro inicial de dichos activos.

Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de NIF 9 son requeridos a ser
posteriormente medidos a costo amortizado o valor razonable basado en el modelo de negocios de
la entidad para administrar los activos financieros y fas caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de fos activos financieros.
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Determinacion de valores razonables

Varias de las politicas y revelaciones contables requieren que se determine el valor razonable de los
activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los valores razonables para
propdsitos de valorizacion y/o revelacion sobre la base de los siguientes métodos. Cuando
corresponde, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion
de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

a) Activos intangibles

Los activos intangibles recibidos como contraprestacion por la prestacién de servicios de
construceidn en un acuerdo de concesion de servicios son reconocidos al valor razonable tras el
reconocimiento inicial, estimado por [a referencia al valor razonable calculado en base a los costos
de construccién mds un margen por administracion de contrato. Cuando la Sociedad recibe un activo
intangible y un activo financiero como contraprestacidn por la prestacién de servicios de
construccién en un acuerdo de concesidn de servicios, la Sociedad estima el valor razonable de los
activos intangibles como la diferencia entre el valor razonable de los servicios de construccion
prestados y el valor razonable del activo financiero recibido.

b} Inversiones en instrumentos de deuda y de patrimonio

El valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en resulftados, las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los activos financieros disponibles para la venta, se
determina por referencia a su precio de rescate cotizado a la fecha del estade de situacion
financiera. El valor razonable de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento sélo se determina
para propdsitos de revelacion.

¢) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, excluidas fas obras en
construccidén en proceso, pero incluyendo las cuentas por cobrar por concesion de servicios, se
estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

d) Pasivos financieros no derivados
Elvalor razonable que se determina para propdsitos de revelacién, se calcula sobre la base dei valor

presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha del estado de situacion financiera.
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6. Administracion de riesgo financiero

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos que gestionan mediante la aplicacidn de sistemas
de identificacion, medicién, limitacidén de concentraciones y supetrvision.

Dentro de los principios bésicos definidos por la Sociedad destacan los siguientes:

- Cumplir con las normas establecidas por la Administracién y lineamientos del Directorio.
- Trabajar con operadores autorizados.

- Los negocios se establecen para cada mercado en el cual participan su predisposicién al riesgo de
forma coherente con la estrategia definida.

- Todas las operaciones de los negocios se efectlan dentro de los limites aprobados por la
Administracién y el Directorio.

- Los negocios, lineas de negocio y empresas establecen los controles de gestion de riesgos
necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con las
politicas, normas y procedimientos de Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A.

a) Tasade interés

Como en todo proyecto de inversidn, Ia variabilidad de las tasas de interés constituye un factor de
riesgo en la fase de la construccion del activo concesionado.

b) Riesgo de mercado

En las operaciones dentro del pais, el riesgo cambiario que corre la empresa es poco significativo
toda vez que, casi en su totalidad, tanto los contratos, el financiamiento y los insumos estan
expresados en moneda nacional.

¢} Riesgo de crédito

Las inversiones de excedentes de caja se efectlan en entidades financieras nacionales de primera
linea con limites establecidos para cada entidad y con una clasificacién de riesgo igual o superior a
los limites preestablecidos para cada tipo de instrumento. Considerando estas calificaciones
solicitada en sus inversiones, la administracién no espera que ninguna de sus contra partes deje de
cumplir sus obligaciones.

El riesgo por crédito es bastante menor, dado que gran parte de los ingresos de [a Sociedad
provienen de los proyectos concesionados, los cuales principalmente son garantizados por el Estado
de Chile, y, por otro lado, los clientes cancelan en efectivo y por transacciones bastantes bajas en
monto en dinero.
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6. Administracion de riesgo financiero, continuacion
d) Riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene un bajo riesgo de liquidez, dado gue privilegia el financiamiento de largo plazo
para mantener una estructura financiera que sea acorde con la liquidez de sus activos, considerando
que el tipo de financiamiento escogido se encuentre relacionado con los flujos por los subsidios fijos
a la construccién vy a los ingresos minimos garantizados, permitiendo que los vencimientos sean
compatibles con la generacion de flujo de caja.
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7. Efectivo y efective equivalente

a) El detalle de este rubiro es el siguiente:

31-12-2018

Ms
Bancos 6.908
Depdsitos a corto plazo 782.537
Fondos mutuos 120.000
Totales 909.445

b) El detalle por tipo de moneda del rubro al 31 de diciembre de 2018, es el siguiente:

31-12-2018
Moneda MS
Saldos en bancos Pesos £.908
Depésitos a corto plazo Pesos 782,537
Fondos mutuos Pesos 120.000
Totales 909.445
c) El detalle de los depdsitos a plazo es el siguiente:
Fecha Fecha 31-12-2018
Institucién inicio vencimiento  Moneda MS
Bance de Chile 26-12-2018 02-01-2019 Pesos 585.491
Banco de Chile 27-12-2018 04-01-2019 Pesos 157.046
Totales 782.537
d) Ef detalle de las cuotas de los fondos mutuos es el siguiente:
31-12-2018
Valor de cuotas
institucién Moneda MS
Banco de Chile Pesos 120.000
Totales 120.000

e) La Sociedad ha definido como politica de efectivo y efectivo equivalente todas las inversiones
financieras de facil liquidacion, pactada a un maximo de noventa dias, contados desde la fecha
de la inversion.
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8. Otros activos no financieros

a) Eldetalle de otros activos no financieros corrientes al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

31-12-2018
M3
Seguros 44.591
Seguro de garantia (1) 29.518
Totales 74.109

b) El detalie de otros activos no financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2018 es el

siguiente:;
31-12-2018
M$
Seguros 4.320
Seguro de garantia (1) 118.960
Totales 123.280

(1)  Po¢liza de seguro de garantia para Concesiones de Obras Publicas (segtin POL 120170203) que
garantiza el cumplimiento de las obligaciones contractuales durante la Etapa de Construccion
de la concesidon “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta”.

9, Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

a)  Lacomposicion del presente rubro al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Moneda 2018
M$
Otras cuentas por cobrar (*) Pesos Chilenos 1.002.194
Total 1.002.194

{*} Las otras cuentas por cobrar corresponden a vale vista emitido y entregado al MOP que serd
utilizado para efectuar pagos por deudas al MOP por concepto de administracion y control def
contrato de concesion.

b}  Flvencimiento de los deudores y otras cuentas por cobrar es a menos de un afio.

¢) Al 31 de diciembre de 2018 no existen indicadores que den origen a un deterioro por
incobrabilidad.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

11. Activos por impuestos corrientes

La composicidn de este rubro al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

31-12-2018
M$
Remanente IVA crédito fiscal 359.070
Totales 359.070

12. Activos intangibles distintos de la plusvalia

El detalle de los activos intangibles distintos a la plusvalia al 31de diciembre de 2018 es el siguiente:

Detalle de activos de concesion 31-12-2018
M$
Adgquisiciones y expropiaciones (1) 17.098.406
Administracién y control concesion MOP (2) 4.979.056
Reembolso de estudios realizados para el proyecto (3) 1.066.120
Otras inversiones 216.558
Totales 23.360.140

(1} Activacion por las obligaciones del contrato de concesion por los pagos futuros de las
expropiaciones de los terrenos necesarios para la ejecucién de las obras (dos cuotas de
UF312.500).

(2) Desembolsos y provisiones de [as obligaciones contractuales por los pagos al estado por
Administracién y Control del Contrato de Concesidn del proyecto (5 cuotas anuales de UF36.400).

(3} Pagos realizados al postulante de la iniciativa privada por reembolso de los estudios minimos
realizados por este por un total de UF 38.970.

Las notas adjuntas forman parte integral de este estade financiero
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A,

Notas a los Estados Financieros
at 31 de diciembre de 2018

13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La composicién del presente rubro al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Corriente 31-12-2018

UF MS
Adquisiciones y expropiaciones (1) 312.500 8.614.309
Administracion y control concesién MOP (2) 36.400 1.003.395
Otras inversiones - 2.441
Totales 348.900 9.620.145
No corriente 31-12-2018

UF MS
Adquisiciones y Expropiaciones (1) 312.500 8.614.309
Administracion y control concesién MOP (2) 109.200 3.010.185
Totales 421.700 11.624.454

(1) Obligaciones del contrato de concesidén por los pagos futuros de las expropiaciones de los
terrenos necesarios para la ejecucion de las obras (dos cuotas de UF312.500}.

{2) Obligaciones contractuales por los pagos al estado por Administracién y Control del Contrato de
Concesién del proyecto (5 cuotas de UF36.400). La primera cuota se pagé con fecha 06 de agosto
de 2018.

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

14. Capital
a) Gestidn y obtencidn de capital
El objetivo de la Sociedad en materia de gestion de capital es mantener un nivel adecuado de
capitalizacién, que le permita asegurar el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo,
optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una solida posicion financiera.
b}  Capital y nimero de acciones

Al 31 de diciembre de 2018 el capital de |z Sociedad se compone de la siguiente forma:

N° de acciones

Serie Suscritas Pagadas
Unica 30.100 6.200
Capital
Serie Suscrito Pagado
MS MS
Unica 30.100.000 6.200.000

Con fecha 17 de mayo de 2018 Besalco Concesiones S.A. suscribe 15.050 acciones y paga 3.100
acciones por un valor de M$3.100.000.

Con fecha 17 de mayo de 2018 Empresa Constructora Belfi S.A. suscribe 15.050 acciones y paga
3.100 acciones por un valor de M$3.100.000.

Los accionistas de la sociedad concesionaria son los siguientes:

Accionistas %

Besalco Concesiones S.A. 50,00%
Empresa Constructora Belfi S.A. 50,00%
Totales 100,00%

c) Politica de dividendos

El Articulo N°79 de la Ley de Sociedades Andnimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente
adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades
anoénimas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de
sus acciones o en la proporcidn que establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo
menos el 30% de las utilidades liguidas de cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber
pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
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15.

SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA 5.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

Entre el 17 de mayo (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2018 no se han distribuido
dividendos.

Capital, continuacion
d) Compromisos de capital

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no ha cerrado contratos u
operaciones gue requieran compromisos de capital futuros, distintos a las obligaciones de
aportacion de capital establecida en la constitucion de la Sociedad.

Descripcién del proyecto de concesion

La concesidn de la obra pablica fiscal denominada “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta” corresponde a
aquella que fue licitada por el Ministerio de Obras Publicas en el marco de la Ley de Concesiones
durante ef afio 2017. Esta concesion fue adjudicada al Grupo Licitante conformado por las
sociedades Besalco Concesiones S.A. v Empresa Constructora Belfi S.A., mediante el Decreto
Supremo N°144 del Ministerio de Obras Publicas, de fecha 11 de diciembre de 2017 y publicado en
el Diario Oficial de fecha 10 de abril de 2018.

En términcs generales, la concesién contempla la ejecucidn, reparacion, conservacion y explotacidn
de la Obra Pdblica Fiscal denominada “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta”, mediante el sistema de
concesiones, asf como la prestacion y explotacidn de los servicios gue se contemplen en el Contrato
de Concesion,

La concesién considera, entre otras cbras, la rehabilitacion de la actual Ruta 180 que transcurre
entre las ciudades de Los Angeles y Angol mas la construccién de una nueva calzada paralela a la
anterior. También se incluyen las obras que se indican mas adelante en este numeral,

Con fecha 17 de mayo de 2018 fue constituida la Scciedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A. {con
las mismas participaciones del grupo licitante) ia que corresponde a aquella sociedad titular del

Contrato de Concesidn.

Descripcion del proyecto o concesidn:

Presupuesto oficial UF6.125.000; aproximadamente US$245 Millones.

Longitud Proyecto 55 km.

Subsidio Construccién UF4.655.000 (10 cuotas anuales sucesivas de UF465.000 a contar
de la Puesta en Servicio Provisoria (PSP})

Ingresos minimos UF271.458 a contar del afio en que se obtenga la PSP con

garantizados crecimiento de 1,5% anual.

Plazo Maximo Concesidn 35 aifos

Capital minimo MMCLP30.100 (MMS$6.200 al inicio, saldo en 18 meses)

ITC Maximo UF8.650.000

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A.
Pagina 51




SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

Plazo Maximo 63 meses a contar de la fecha de publicacién del Decreto Supremo
Construccion de Adjudicacién en el Diario Oficial, esto es, a contar del 10 de
abril de 2018.

Obras principales a ejecutar

» Mejoramiento y rehabilitacion calzada actual ruta 180.

» Construccion de una nueva calzada paralela a la anterior.

+ Construccién de 17 intersecciones desniveladas y 30 a nivel.

= Construccion de 13 pasos superiores y 6 pasos inferiores.

+ Construccidn de 15 puentes.

« Construccion de 2 pasos de ferrocarril (1 desnivelado y 1 a nivel).

« Construccién de calles de servicio (32 km) y ciclovias {21 km).

« Construccién de 23 pasarelas y 78 paraderos,

« Construccién de tres plazas de peaje con sistema de cobro de peaje manual y telepeaje stop &
go.

» Construccion de 1 drea de servicios generales, 2 miradores, 1 plaza de pesaje y 1 tenencia de
Carabineros, otras obras de cierre, rehabilitacion, luminacidn, etc.

" VPIl,,,.Valor Presente de los Ingresos de la Sociedad Concesionaria (expresados en UF) caiculados

en el mes “m” desde la fecha de autorizacion de la Primera Puesta en Servicio Provisoria Parcial de
las obras, actualizado al mes anterior al de dicha autorizacidn. Tasa descuento 5% anual.

+ La concesidn cuenta con un mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados (IMG).

* El Estado chileno garantiza a la Concesionaria un IMG anual Y1, ¢ Para el que se establece:
r

" ¥4, Ingreso anual de la Concesionaria en el afio calendario “t” de Explotacién de la Concesién, por

concepto de recaudacion de peaje o ftarifa, por ingresos percibidos de los servicios
complementarios y por eventuales ingresos obtenidos por autorizaciones y por cobros por sobre
los costos de construccién de accesos y conexiones a la obra en concesion solicitados por terceros
ingresos por servicios complementarios y por eventuales ingresos de autorizaciones y cobros por
costes de construccién de accesos y conexiones solicitados por terceros.

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A,

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

15. Descripcion del proyecto de concesion, continuacion

. Ymin’t:Engresos Minimos Garantizados por el Estado en UF:

Afio
calendario
explotacidén

(*)

Ingresos
minimos
garantizados

UF
1 271.458
2 275.530
3 279.663
4 283.858
5 288.116
6 292.437
7 296.824
8 301.276
9 305.795
10 310.382
11 315.038
12 319.764
13 324,560
14 329.428
15 334.370
16 339.385
17 344.476
18 349.643
15 354.888
20 360.211
21 365.614
22 371.099

{(*) Afo Calendario a partir de la autorizacion de la Puesta en Servicio Definitiva de las obras.
» Constitucion Sociedad concesionaria

e 60 dias desde su publicacion en el Diario Oficial del decreto Supremo de Adjudicacién del
Contrato de Concesion, Efectuado con fecha 17 de mayo de 2018.

» El plazo de inicio de fa concesidn, se contarad a partir de la publicacién en el Diario Oficial del
decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato de Concesidn, esto es el 10 de abril de 2018.

= QObligaciones aportaciones de capital:

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

» MS$31.100.000.
— Capital minimo al constituirse la Sociedad concesionaria: M$6.200.000.
— Capital pendiente por enterar: 24mesesposterioresa la escritura publica de constitucion de
fa Sociedad concesionaria: M$23.900.000.

Desde que se constituye la Sociedad concesionaria hasta el término de la etapa de construccion, no
se puede reducir el capital de la Sociedad.

Pagos del Concesionario al Estado de Chile
a) Pago por expropiaciones

La Sociedad pagard al Estado la cantidad de UF 625.000 por concepto de desembolsos, gastos o
expensas que se originen con motivo de las expropiaciones o adquisiciones de los terrenos
necesarios para la ejecucion de las obras del proyecto, en dos cuotas iguales, la primera de ellas en
plazo de 360 dias desde el 10 de abril de 2018, fecha de publicacién del Decreto Supremo de
Adjudicacion de la Concesion en el Diario Oficial y la segunda cuota en un pfazo maximo de 12 meses
de haber pagado la primera.

b) Pagos por concepto de administracion y control del contrato de concesion
- Durante la etapa de construccidn
i.  UF182.000 en 5 cuotas de UF36.400 cada una.
i, Primera cuota debe pagarse a los 120 dias desde la publicacién en el Diario Oficial del
decreto supremo de adjudicacion.
iii. Llas cuotas restantes deberan pagarse anual y sucesivamente el Gltimo dia del mes de
enero de cada afio.

- Durante la etapa de Explotacion

i. UF19.000 anuales, las cuales deberan pagarse anual y sucesivamente el iltimo dia del mes
de enero de cada afo.

c) Pago por garantia de ingresos minimos

i. Para la distribucion del riesgo de demanda, la sociedad concesionaria debera pagar al
MOP:

fi. UF15.000 en 2 cuotas iguales de UF7.500.

iii. Deberd ser pagada la primera cuota, con anterioridad a la PSP de las obras, mientras no se
renuncie al mecanismo de IMG.

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

iv.  Se podrd solicitar la renuncia al mecanismo de IMG en el plazo comprendido entre el Inicio
de [a Etapa de canstruccion hasta 180 dias antes de la fecha de pago de la primera cuota,

d) Pago por aspectos socioecondmicos y proteccion a la comunidad
i. 13.500 UF medidas compensatorias por traslado de personas.
ii.  20.000 UF medidas compensatorias a las Comunidades Indigenas.
Pago del Estado a la Concesionaria
El MOP pagard a la concesionaria con el objeto de aportar al financiamiento de las obras respectivas.
Las cuotas del subsidio a la construccién se calcularan como el valor gue resulte de la multiplicacién

del valor del Factor de Subsidio “S” que el Grupo Licitante Adjudicatario presentd en su oferta
econdmica de 0,980 por 475.000 UF.

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA NAHUELBUTA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

16. Contingencias y compromisos
a) Juicios

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no presenta juicios gue debieran ser revefados de
acuerdo con NIIF.

b)  Contingencias

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no presenta contingencias ni otros compromisos gue
debieran ser revelados de acuerdo con NIIF.

c) Garantias

Al 31 de diciembre de 2018, no existen garantias recibidas y entregadas que debieran ser
revelados de acuerdo con NilF.

17. Medio ambiente
La Sociedad por la naturaleza de la industria en el cual participa, no ve afectado sus estados
financieros en relacién al mejoramiento o inversion en lfos procesos productivos o instalaciones
industriales relacionadas con el medio ambiente.

18. Sanciones
No existen sanciones cursadas a la Sociedad o a sus administradores por parte de la Comision para

el Mercado Financiero u otras autoridades administrativas en el periodo de 229 dias terminados el
31 de diciembre de 2018.

19. Hechos posteriores

No existen hechos posteriores entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisién de los presentes
estados financieros, que pudieran afectar significativamente la situacion financiera y/o resultados
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018.

Las notas adjuntas forinan parte integral de este estado financiero
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IX.

C RUTASE
NAHUELBUTA

ANALISIS RAZONADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

El presente informe ha sido preparado para el periodo comprendido entre el 17 de mayo de 2018 y el 31 de

diciembre de 2018:

9.1

indices Financieros:

M$S MS
31-dic-18 31-dic-17

Liquidez corriente 0,24 0,0
Razdn de endeudamiento 3,43 0,0
Proporcion de la deuda
Corto plazo 45% 0%
Largo plazo 55% 0%

La Sociedad inicié sus actividades durante el ejercicio 2018, por lo tanto, no existe una base de

comparacion con ejercicios anteriores.

Durante el ejercicio 2018, Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta, mediante Decreto Supremo del
Ministerio de Obras Publicas N.2 144 del 11 de diciembre de 2017, se adjudicé el Contrato de
Concesién “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta”. El Decreto Supremo de adjudicacion fue publicado en
el Diario Oficial de la Republica de Chile el 10 de abril de 2018. Al momento de creacién de Sociedad
Concesionaria Ruta Nahuelbuta, se reconocieron contablemente las obligaciones que la Sociedad
adquirié con el MOP. Al 31 de diciembre de 2018 dichas obligaciones con el MOP tienen un valor
total de M$ 21.244.639 de los cuales MS 9.620.145, seglin las BALI, deben pagarse antes de un afio

contado desde la publicacidn de la adjudicacién en el Diario Oficial.

Los aportes de capital para cubrir las obligaciones mencionadas se haran oportunamente,
debiéndose haber aportado por los accionistas de la Sociedad un capital minimo de M$ 30.100.000
a los dos afios desde la publicacién del Decreto Supremo en el Diario Oficial segin lo establecen las

BALI.

La Sociedad Concesionaria no generé resultados operacionales durante el ejercicio 2018.
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9.2 Analisis de las diferencias que puedan existir entre valores libro y valores econémicos y/o de

mercado de los principales activos.

Los principales activos de la sociedad no presentan diferencias relevantes entre el valor libro y el valor de

mercado.

La valorizacién de activos en la Sociedad, se encuentra protegida de las fluctuaciones cambiarias que se

puedan producir ya que se encuentran en moneda nacional, por ende no sujeta a fluctuaciones.

No existen activos con diferencias respecto de valorizaciones de mercado, y no se contempla la compra de

activos en otra moneda, precisamente para evitar cualquier grado de exposicién cambiaria.

9.3 Descripcion y andlisis de los principales componentes de los flujos netos originados por las

actividades operacionales, de inversion y de financiamiento del periodo correspondiente.

El flujo de efectivo del periodo comprendido entre el 01 de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2018,
presenta una variacién neta $M 909.445 (M$ 0 al 31 de diciembre de 2017) en el efectivo y equivalente al

efectivo.

MS$ MS

Flujo de efectivo ; i
31-dic-18 31-dic-17

De la operacidn 0,0 0,0
De la inversion (5.290.555) 0,0
De financiamiento 6.200.000 0,0
Flujo neto del periodo 909.445 0,0

La variacion se descompone en los siguientes elementos:

a) No se registran flujos de actividades de Operacion al 31 de diciembre de 2018.
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b) Un flujo neto negativo de actividades de Inversion por M$ 5.290.555, originado principalmente
por el efecto neto del pago a proveedores por M$ 5.337.665 y por un flujo de intereses a favor

del proyecto por MS$ 47.110 y otros.

c) Se registran flujos de actividades de financiamiento al 31 de diciembre de 2018 por M$

6.200.000 correspondiente a la emisidn de acciones.
9.4 Analisis de Riesgo de Mercado.

El proyecto “Mejoramiento Ruta Nahuelbuta” al ser una iniciativa publico-privada cuenta con el respaldo e
institucionalidad entregada por el MOP, Ley y Reglamento de Concesiones de Obras Publicas, asi como las
Bases de Licitacion que exponen de forma clara las obligaciones y derechos de la Sociedad Concesionaria

con el MOP.

De acuerdo a la naturaleza del proyecto y la etapa en la que se encuentra, el mayor riesgo se concentra
durante la etapa de Construccion de este. Los mayores riesgos durante esta etapa son aquellos eventos que

puedan derivar en retrasos en la ejecucion de las obras.

A pesar de estar cumpliendo fielmente el cronograma de trabajo establecido en las BALI, se esta evaluando
la factibilidad de comenzar las obras de mayor complejidad antes de lo planificado a fin de mitigar el riesgo
de cualquier retraso por temas técnicos. Otra medida de mitigacion corresponde al trabajo que se esta
desarrollando con comunidades indigenas vecinas al proyecto. La Sociedad Concesionaria ha identificado
diversos grupos de interés con los que trabajar y mantener una fluida comunicacion a fin de evitar cualquier

conflicto de tipo social que pueda implicar retrasos en obras.
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X.  DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Conforme lo establece la Norma de Caracter General N2 30 de la Comision para el Mercado Financiero, los
abajo firmantes, asumen la responsabilidad respecto a la veracidad de toda la informacion contenida en la

Memoria Anual de Sociedad Concesionaria Ruta Nahuelbuta S.A.

N

Andrés EIgu’eté Gélmez } Yictor Bezanilla Saaverda
Presidente Director
Ingeniero Civil = Constructor Civil
RUT 6.089.304-7 RUT 5.632.977-3
- |
PéGIBMBe-zeTbilla Saavedra Fernando Elgueta Gélmez
Director Director |
Ingeniero Civil Ingeniero Civil |
RUT 7.060.451-5 RUT 6.089.305-5
./F
/ /\
( I \“\) I ~ /‘D
Raul Bezanilla Sadvedra Enrique Elgueta Galmez
Director Director '
Factor de Comercio Ingeniero Civil '
RUT: 6.972.176-1 Rut: 4.553.840-0
_— ’

Alfredo Carvajal Molinare
Gerente General
Ingeniero Civil Industrial
Rut: 11.631.055-4
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